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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）上交所修订发布《上海证券交易所会员管理规则适

用指引第 1 号——会员交易及相关系统管理》，自发布之日起实施。会
员开展程序化交易的，应当制定专门的业务管理和合规风控制度，完善
程序化交易指令审核和监控系统，防范和控制业务风险。2）央行就《人
民币跨境支付系统业务规则（征求意见稿）》公开征求意见。 

◼ 行业新闻： 1）中国信通院发布：5 月国内市场手机出货量 2371.6 万
部，同比下降 21.8%。其中，5G 手机 2119.0 万部，同比下降 17.0%，
占同期手机出货量的 89.3%。2）商务部公布 7 月 5 日起对原产于欧盟
的进口相关白兰地征收反倾销税。裁定原产于欧盟的进口相关白兰地存
在倾销，最终裁定中认定的倾销幅度为 27.7%-34.9%。3）国务院国资委
主任张玉卓调研中国有色矿业集团。张玉卓强调大力实施新轮找矿突破
战略行动推动以超导材料为代表的新材料产业高质量发展。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2025 年 7 月 4 日，沪深 300 指数上涨 0.36%，
上证指数上涨 0.32%，A 股指数上涨 0.32%，科创 50 指数微跌 0.02%，
创业板指下跌 0.36%，北证 50 指数跌幅达 1.88%。2）北证 A 股板块对
比：截至 2025 年 7 月 4 日，北证 A 股成分股共 268 个，公司平均市值
30.83 亿，从流动性表现来看，今日板块成交额达 261.55 亿，较上一交
易日上涨 9.35%。 

◼ 公司公告：优机股份:对外投资设立境外孙公司的公告，航天时代：关于
航天时代飞鸿测试技术有限公司增资扩股的公告。 

◼ 今日新股：无 

风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及
预期等。  
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1.   资本市场新闻 

上交所修订发布《上海证券交易所会员管理规则适用指引第 1 号——会员交易及相

关系统管理》 

7 月 4 日，上交所修订发布《上海证券交易所会员管理规则适用指引第 1 号——会

员交易及相关系统管理》，自发布之日起实施。会员开展程序化交易的，应当制定专门

的业务管理和合规风控制度，完善程序化交易指令审核和监控系统，防范和控制业务风

险。 

央行就《人民币跨境支付系统业务规则（征求意见稿）》公开征求意见 

7 月 4 日，中国人民银行组织修订了《人民币跨境支付系统业务规则》（银发〔2018〕

72 号），形成《人民币跨境支付系统业务规则（征求意见稿）》，现面向社会公开征求

意见。公众可通过电子邮件和信函方式提出反馈意见，截止时间为 2025 年 8 月 3 日。 

2.   行业新闻 

中国信通院发布：5 月国内市场手机出货量 2371.6 万部，同比下降 21.8% 

据中国信通院数据，2025 年 5 月，国内市场手机出货量 2371.6 万部，同比下降

21.8%，其中，5G 手机 2119.0 万部，同比下降 17.0%，占同期手机出货量的 89.3%。 

商务部公布 7 月 5 日起对原产于欧盟的进口相关白兰地征收反倾销税 

7 月 4 日，商务部发布年度第 34 号公告，公布对原产于欧盟的进口相关白兰地反倾

销调查的最终裁定，裁定原产于欧盟的进口相关白兰地存在倾销，国内相关白兰地产业

受到实质损害威胁，而且倾销与实质损害威胁之间存在因果关系。最终裁定中认定的倾

销幅度为 27.7%-34.9%。此外，商务部经依法审查，接受了欧盟有关行业协会和企业提

出的价格承诺，对符合承诺条件的相关进口产品不征收反倾销税。 

国务院国资委主任张玉卓调研中国有色矿业集团 

国务院国资委主任张玉卓 7 月 3 日到中国有色矿业集团有限公司调研。张玉卓强

调，要持续提升重要金属矿产资源保障能力加快有色金属资源勘探、投资、开发、建设、

冶炼、加工等全产业链和一体化综合发展，大力实施新一轮找矿突破战略行动，持续推

动重要金属矿产增储上产，在实施“走出去”战略中树立中央企业良好形象。 
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3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2025 年 7 月 4 日，沪深 300 指数上涨 0.36%，上证指数上涨 0.32%，A

股指数上涨 0.32%，科创 50 指数微跌 0.02%，创业板指下跌 0.36%，北证 50 指数跌幅

达 1.88%。 

北证 A 股板块对比：截至 2025 年 7 月 4 日，北证 A 股成分股共 268 个，公司平均

市值 30.83 亿，从流动性表现来看，今日板块成交额达 261.55 亿，较上一交易日上涨

9.35%。 

3.2.   北交所个股表现 

北交所成交额上涨。2025 年 7 月 4 日，北交所成交额报 261.55 亿元，较前一交易

日增量 22.36 亿元。个股来看，收盘上涨的共 25 只，涨幅居前的有*ST 广道、*ST 云创、

同辉信息，分别上涨 29.87%、22.78%、8.42%；跌幅居前的有远航精密、克莱特、宏裕

包材，分别下跌 9.90%、8.08%、7.77%。 

图1：市场成交额走势  图2：7 月 4 日指数涨跌幅 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图3：7 月 4 日北交所涨幅前五  图4：7 月 4 日北交所跌幅前五 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 
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图5：涨幅前五个股所属板块 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

4.   公司公告 

【优机股份:对外投资设立境外孙公司的公告】优机股份通过控股子公司精控阀门

在阿拉伯联合酋长国投资设立控股孙公司精控流体技术（中东）有限公司，注册资本 69

万美元。本次对外投资不构成重大资产重组或关联交易，决策由总经理审批通过，无需

提交董事会或股东会审议。公司表示，投资资金来自精控阀门自有资金，长远将完善产

业布局、提升国际业务服务能力，对财务状况和经营成果无不良影响。 

【航天时代：关于航天时代飞鸿测试技术有限公司增资扩股的公告】航天时代飞鸿

技术有限公司、内蒙古铭晟能源有限公司分别以现金及资产方式对飞鸿测试公司进行增

资，合计增资金额 29,106.28 万元。 

5.   今日新股 

暂无 

 

6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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