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中性 

 事件 

2025 年 7 月 2 日，据中国供应链消息，特斯拉（TSLA.US）宣布暂停
人形机器人 Optimus 的生产，以集中调整软硬件技术细节，预计优化
周期为 2 个月。此次调整涉及暂停零部件采购。截至 5 月底，特斯拉
仅完成约 1000 台 Optimus 生产，距离全年 5000 台目标差距显著。 

 行业现状 

人形机器人产业处于商业化初期。 

市场规模：据国际机器人协会预测，2021 年到 2030 年，全球人形机
器人市场规模年复合增长率将高达 71%。中国电子学会发布的数据也
显示，到 2030年，中国人形机器人市场规模有望达到约 8700亿元。 

国别格局：据深圳新战略传媒有限公司产研所不完全统计，截至 2024

年 6 月，全球人形机器人制造企业已超过 160 家，其中中国企业超过
60家，占比 37%，是全球人形机器人制造企业数量最多的国家。美国
和日本分列二三位，占比分别为 19%和 11%。 

政策支持：工信部《人形机器人创新发展指导意见》提出 2027年成为
经济增长新引擎，湖北等地通过百亿级产业基金加速技术转化 

资本热度：2025年全球人形机器人产业链投资超 200亿元，但技术商
业化进度滞后于资本预期。 

技术瓶颈：1）Optimus 当前仅用于电池搬运（效率不足人工 50%），
且面临关节电机过热、灵巧手负载低等问题。2）行业普遍存在硬件
可靠性不足、AI 泛化能力弱等挑战。3）如何攻克技术瓶颈并合理控
制成本，成为人形机器人能否量产的关键。集机械、电子、材料、计
算机、传感器、控制技术等多门学科于一体的人形机器人，产业链高
度复杂，还有不少核心技术亟待提升。目前，每家企业的人形机器人
产品呈现出高度的定制化倾向，缺乏真正通用的零部件，导致制造成
本居高不下。目前，市场主流的人形机器人价格不菲，高的甚至超过
50 万元人民币。 

 影响分析 

短期产业链影响：供应链订单延迟与市场信心波动。供应链影响，特
斯拉暂停采购或导致减速器（如绿的谐波）、灵巧手等核心零部件企业
短期订单下滑。中国厂商机遇：优必选、智元等企业借政策与资本优
势，抢占工业与服务场景。 

长期技术优化与行业协同。技术升级方向：硬件，特斯拉测试 3 种灵
巧手技术路线，推动关节电机、传动装置等关键部件迭代。软件，引
入合成数据训练模型，提升自主操作能力（如 Grok 语音交互）。产业
生态构建：中国 AIEV车企（如小鹏、华为）加速技术迁移，推动人形
机器人在物流、制造等场景落地。 

 

行业点评 

特斯拉暂停人形机器人生产，验证产业处于商业化初期 

 

市场表现截至 2025.7.4 

 

资料来源：Wind，国新证券整理 
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 投资建议 

特斯拉此次生产暂停反映人形机器人行业从“野蛮生长”向“技术深
耕”转型的必要性。短期阵痛后，产业链或加速国产替代与协同创新，
建议投资者聚焦技术验证明确、场景落地快的企业。 

关注领域：高壁垒技术商，如减速器（绿的谐波）、力控传感器（汉
威科技）。场景落地先锋：医疗机器人（微创手术辅助）、工业协作机
器人（渗透率提升 27%）。 

 风险提示 

1、技术迭代不及预期 

2、政策支持不及预期。
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数跌幅在 15%以上 
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