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2025年
中国股权投资市场最新变化
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3,813 
2,342 2,906 

2,035 
857 

8,169 8,237 
7,270 

4,237 
2,224 

2021 2022 20232024 2025H1

当年新增备案数量

当年取消备案数量

505 583 572 719 

1,409 
1,725 

932 

330 

1,246 

681 628 678 676 
291 116 47 

20182019 2020 2021 2022 2023 20242025H1

当年登记数量

当年注销数量

2025H1中基协登记备案情况：管理人主体持续出清，备案基金数同比微增

2018-2025H1中基协登记和注销的股权投资基金管理人
分布情况（按登记时间，家）

存量：截至2025年上半年，中基协存续登记股权类基金管理人近1.19万家，较2024减少275家，市场持续出清；备案股权投资基金共5.8万只。
当期：2025年上半年新登记股权投资基金管理人47家，同期注销数量超300家；新备案股权投资基金2,224只（2024年上半年为2117只），同期取消备案数量
超800只。

2021-2025H1中基协备案和取消备案的 股权投资基金
分布情况（按备案时间，只）
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基金募集数量
同比变化

基金募集金额
同比变化

2023 -1.1% -15.5%

2024 -43.0% -20.8%

2025Q1 -2.9% -2.9%

17,888.72 

22,085.19 

3,470.84 

3,574 

6,979 

992 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025Q1

基金募集金额（人民币亿元) 基金募集数量（只）

新募基金数量992只，同比下降2.9%
新募基金规模超3,400亿，同比下降2.9%

募资概况：新募基金数量及规模同比降幅约3%，募资市场止跌回稳

2015-2025Q1中国股权投资市场基金募集情况
（包含早期投资机构、VC、PE）

• 股权投资市场持续调整，募资市
场止跌回稳信号显现
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80.2%
86.5%

93.6%
81.2%

88.2% 84.2% 86.1% 88.4% 94.0% 96.1% 98.7%

19.8%
13.5%

6.4%
18.8%

11.8% 15.8% 13.9% 11.6% 6.0% 3.9% 1.3%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025Q1

人民币 外币

募资变化：人民币基金占据主导地位，国资背景管理人募资表现活跃

注：本页所指国资背景管理人包括国有控股、国有实际控制和国有参股的管理人，右图人民币基金管理人国资属性分布统计中，不包含工商币种为人民币的QFLP基金。

2015-2025Q1中国股权投资市场基金募集币种分布
（按募集金额，人民币亿元）

54.9%
63.2% 63.6%

70.8% 67.6%

45.1%
36.8% 36.4%

29.2% 32.4%

2021 2022 2023 2024 2025Q1

国资背景管理人 非国资背景管理人

2021-2025Q1人民币基金*管理人国资属性分布
（按募集金额，人民币亿元）
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12,111.49 

14,228.70 

1,398.24 

10,144 

12,327 

2,329 

9,018 

1,895 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025Q1

投资金额（人民币亿元） 案例数（按市场） 案例数（按企业）

投资概况：2025Q1股权投资总金额超1,300亿元，投资案例数同比有所回暖

2015-2025Q1中国股权投资市场投资情况

投资案例数
同比变化

投资金额
同比变化

2023 -11.8% -23.7%

2024 -10.4% -7.9%

2025Q1 12.2% -27.9%

• 随着部分行业技术周期拐点到
来，市场回暖信号初现，投资

案例数近三首次出现回升
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4.7% 4.0%

15.4%

4.3% 5.2%

17.2% 17.5%
24.6% 26.9%

20.9%
31.1%

6.9% 7.6%

7.3%

9.0%
13.3%

20.0% 17.6%

14.0%
15.4%

13.9%

14.3%

3.7% 3.4%

3.5%

3.0%

10.8%

5.3%
4.4%

5.7%
8.7%

10.3%

14.7%

3.7% 5.8%

6.3%

9.8%

15.3%

12.7% 15.9%
14.6%

10.1%
14.3%

11.1%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025Q1

半导体及电子设备 生物技术/医疗健康 机械制造 IT 其他行业

行业分布：科创领域获持续关注，2025Q1四大行业投资额集中度超70%

71.1%

• 半导体及电子设备、IT、生物技术/医疗
健康、机械制造行业投资案例数和金额仍
保持领先，且同比均有不同幅度的增长

2015-2025Q1中国股权投资市场投资行业分布
（按投资金额，人民币亿元）

行业 数量同比 金额同比

半导体及电子设备 12.5% 37.0%

IT 9.5% -53.0%

生物技术/医疗健康 6.5% -28.4%

机械制造 37.3% 85.2%

化工原料及加工 -12.3% 5.1%

清洁技术 43.3% 97.2%

汽车 -30.1% -58.7%

互联网 -23.2% -10.4%
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地区 数量同比 金额同比

江苏 5.7% 16.9%

上海 21.8% -45.4%

浙江 12.6% 84.7%

深圳 6.0% 6.1%

北京 -5.1% -18.1%

广东（除深圳） 24.6% 10.7%

安徽 -3.4% -33.4%

山东 92.6% 9.1%

四川 18.9% -27.2%

湖北 50.0% -85.8%
0.72 
0.00 
0.11 
0.34 
0.36 
0.80 
1.63 
5.25 
0.24 
0.93 
0.09 

20.82 
2.23 
11.03 
18.03 
23.51 
20.44 
15.21 

6.84 
15.14 
9.90 
22.25 
15.91 
14.20 

50.16 
26.69 

53.95 
55.74 

237.70 
133.53 

231.92 
190.32 

212.26 

2 
1 
3 
3 
3 
3 
3 
3 
5 
5 
7 
9 

10 
10 
15 
15 
20 
21 
27 
29 
34 
43 
48 

69 
88 

104 
113 

147 
225 

265 
269 

302 
428 

其他
云南
宁夏
西藏
青海
山西
甘肃
广西
新疆
河北
吉林
海南

内蒙古
黑龙江

辽宁
贵州
江西
河南
重庆
天津
福建
湖南
陕西
湖北
四川
山东
安徽

广东（除深圳）
北京
深圳
浙江
上海
江苏

投资案例数（起） 投资金额（人民币亿元）

地区分布：2025Q1江苏案例数位居首位，苏沪浙深等地案例数同比均提升

2025Q1中国股权投资市场投资地区分布 2025Q1中国股权投资市场部分地区投资同比变化
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机构变化：近五年新设立机构占比仅5%，机构集中度居于高位

1%

19%

38%

23%

19%

5%

30%

52%

10%

4%

2021-2025

2016-2020

2011-2015

2006-2010

2005年及之前

中国股权投资市场机构成立份分布

• 2005年前后，一批美元基金在华展业，至今仍是股权投资市场的重要组成部分；

• 2015年前后，机构设立潮涌现了一批优质机构，在市场与清科榜单中均占据着重要地位；

• 近5年，在市场竞争加剧的背景下新设机构越来越鲜见，新设立机构占市场比重仅5%，
占榜单比重仅1%。

2024年中国股权投资市场机构集中度情况

2024市场数据 全市场机构 榜单机构
数据占比

募资金额
（￥亿） 14,449.29 30%

投资金额
（￥亿） 6,380.71 38%

IPO账面金额
（发行价,￥亿） 1,906.36 49%

全市场机构 榜单机构

• 2024年获得清科主榜的230家早期投资/VC、PE机构，募
资、投资、IPO账面金额占比约在当市场整体数据的30%-
50%之间。
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IPO：市场回暖，港股IPO强劲复苏，A股IPO稳中有进

2015-2025年上半年中国企业上市数量及融资总金额 • A股IPO市场呈现出“稳中有进”的态势，上半年共有51家企业成功上市，
融资额为370.66亿元人民币，分别同比增长15.9%和14.8%。

• 港股IPO强劲复苏，上半年港股IPO数量同比增长48.1%，占比上升至
36.4%，融资额为802.43亿元人民币，同比增长630.0%，这一显著增
长主要得益于大型IPO 的推动，尤其是宁德时代赴港二次上市（首发融
资额为285.23亿元人民币），使得港交所募资规模登顶全球。

2025年上半年，
• 境内外上市中企共110家，同比上升34.1%；
• 首发融资额约合人民币1,222.37亿元，同比上升160.6%。

3,541.45 

3,120.34 

…

4,299.88 

4,737.88 

8,426.30 

8,562.10 

6,599.17 

3,958.07 

1,442.66 
1,222.37

308 291 

504 

232 

332 

576 

645 

508 

399

195

110

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025H1

总融资额（人民币亿元） 上市数量（家）

上市地点 上市数量 同比变动 融资额
（人民币亿元） 同比变动

A股 51 15.9% 370.66 14.8%

港股 40 48.1% 802.43 630.0%

美股 19 72.7% 49.28 35.5%

2025上半年中国企业上市板块统计
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5,643.00 

9,882.15 

5,713.12 

3,859.95 

1,906.36 
1,331.87 

2020 2021 2022 2023 2024 2025H1

1,118 

1,343 

1,139 
1,024 

707 

346 

2020 2021 2022 2023 2024 2025H1

2025年上半年，收获IPO的机构数量与发行时机构持股账面价值同比开始回升

2020-2025H1收获被投中企IPO的机构数量
（按品牌机构数量，个）

2020-2025H1收获被投中企IPO的机构持有的发行账面价值
（人民币亿元）

同比上升
36.2%

同比上升
108.3%
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2023-20252019-20222015-2018

近十年IPO经典退出案例：VCPE机构和优秀企业的互相成就
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并购市场：VC/PE机构积极设立并购基金，参与并购投资或实现并购退出

• 随着传统产业转型升级中并购投资机会的增多，一些传统并购策略机构加紧并购基金的设立捕捉投资机会。同时，传统股权投资机构的能力矩阵更加多维，部
分成长或创业投资策略股权投资机构或国资机构纷纷试水并购投资业务，加速设立并购基金，市场参与主体更加多元，机构退出渠道也更加丰富。

近三年VC/PE机构设立并购基金典型示例 近三年VC/PE机构参与并购投资/退出典型案例
（仅展示已公开案例）

交易时间 并购买方 被并购方 退出方

2023.09 KKR 瑞人堂医药 /

2023.11 麦当劳全球 金拱门 凯雷

2024.03
太盟投资集团、
阿布扎比投资局、
中信资本等

大连新达盟 招商资本、上海国盛
资本等

2024.05 Genmab 普方生物 红杉、险峰、高榕等

2024.07 德福资本 赛生药业 /

2024.12 德弘资本 大润发 阿里

2025.01 红杉中国 Marshall /

2025.01 启明创投 天迈科技 /

2025.03
杭州国有资本、
平安人寿保险、
中金资本等

盈德气体 太盟投资

设立时间 基金名称 募集规模
（人民币）

2022.10 IDG资本：宜宾和谐绿色产业发展基金 105亿元

2023.05 广州产投：穗发低碳产业投资基金 24.20亿元

2023.12 海通开元：高质量转型升级并购基金 20亿元

2024.12 鼎晖投资：中安并购基金 13亿元

2024.12 诺华资本：集成电路装备产业并购二期基金 25亿元

2024.12 德弘资本：苏州安弘股权投资基金 31.51亿元

2025.01 中信资本：深圳宸曦共赢基金 45亿元

2025.03 上海生物医药并购私募基金 46.60亿元

2025.03康桥资本&顺禧：医疗健康并购投资基金 65.33亿元
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市场回暖，信心回归

ü 长期耐心资本增多

• 多地政策支持优质企业CVC投资，
CVC新机构不断涌现

• 险资进一步优化资产配置结构
• 国办一号鼓励政府投资基金在特定领域
采用接续投资方式

• 科创债试点启动，VC/PE积极参与
• AIC试点来了，扩大股权投资地域、增
加参与机构、引入保险资金…..

ü 科技创新在多领域突破

• 人工智能技术创新持续突破，持续赋能各行各业
• 传统产业升级势在必行，智能制造是强国根本

• 绿色技术持续创新，传统行业绿色转型持续演进
• 国产“芯”加速涌现，强化产业链安全性

• 大企业创新不断涌现新机会…..

ü 企业与机构加速探索出海新模式

• 企业从产品出口向产能、品牌、模式、技术出海转变
• 红杉、高瓴、CMC等机构加速设立海外办公室
• VC/PE机构探索全球募资
• 部分机构提升赋能水平，助力已投企业出海…..

ü 并购市场空间广阔

• 科技企业并购贷占比及贷款期限放宽
• 上市公司并购重组政策持续优化

• 更多产业进入成熟期，并购重组机会出现
• 部分机构操作复杂性并购交易的资源与能力不断积累…..

ü IPO市场回暖

• IPO退出同比增长，机构退出压力趋缓
• 科创板科创成长层正式设立，未盈利科创企业上市包容性增强

• 港股估值持续向好，中企赴港上市活跃性增强
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