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[Table_Summary] 
北交所市场表现 

◼ 行情回顾：本周北证 50 指数下跌 1.71%：截至 2025 年 7 月 4 日收盘报
1415.04 点，较上周收盘价下跌 1.71%；板块比较来看，沪深 300 指数
较上周收盘价上涨 1.54%；创业板指数上涨 1.50%；科创 50 指数下跌
0.35%。 

◼ 北证 A 股板块对比：截至 2025 年 7 月 4 日，北证 A 股成分股共 268

个，平均市值达 30.83 亿元。从流动性表现来看，本周北证 A 股日均成
交额达 292.00 亿元，较上周下跌 9.68%。区间日均换手率为 6.82%，环
比-0.70pct。综合来看，北证 A 股在换手率等指标方面显著优于科创板、
上证主板等，但成分股个数、平均市值和交易量等方面仍有待提升。 

行业重要新闻： 

◼ 三部门发布境外投资者以分配利润直接投资税收抵免政策：香港万得通
讯社报道，三部门发布《关于境外投资者以分配利润直接投资税收抵免
政策的公告》，境外投资者以中国境内居民企业分配的利润，在 2025 年
1 月 1 日至 2028 年 12 月 31 日期间用于境内直接投资符合条件的，可
按照投资额的 10%抵免境外投资者当年的应纳税额，当年不足抵免的准
予向以后结转。 

◼ 习近平主持召开中央财经委员会第六次会议，推进全国统一大市场建
设、海洋经济高质量发展：中共中央总书记、国家主席、中央军委主席、
中央财经委员会主任习近平 7 月 1 日上午主持召开中央财经委员会第
六次会议，研究纵深推进全国统一大市场建设、海洋经济高质量发展等
问题。 

◼ 两部门印发《支持创新药高质量发展的若干措施》，支持医保数据用于
创新药研发：7 月 1 日，国家医保局、国家卫生健康委印发《支持创新
药高质量发展的若干措施》，其中提出，支持医保数据用于创新药研发。
加强医疗、医保、医药三方信息互通与协同，做好医保数据资源管理，
推动医保领域公共数据资源利用。 

观点 

◼ 指数搭台后，建议关注泛科技方向。 6 月末，沪指一度放量突破 3400，
创下年内新高。本轮指数突破中，金融是上行突破的助推器，从本周行
情来看，其角色演绎或已接近尾声。金融股带动指数搭台后，成长板块
有望“登台唱戏”，尤其是当前筹码和位置具备优势的泛科技方向。当
前部分产业趋势品种的股价位置和拥挤度仍处于历史中偏低水平，尤其
AI 板块成交占比仍处在 2023 年以来 23%的历史分位，科技成长方向的
人工智能、算力产业链等环节具有配置价值。 

新股发行 

◼ 本周暂无即将上市新股。 

投资建议 

◼ 临近中报窗口期，北证估值偏高的压力致使指数承压，北证 A 股/创业
板/上证主板/深证主板/科创板 PE 分别为 52.90/35.79/20.41/22.31/33.09

倍（截至 2025 年 7 月 4 日收盘，口径为 PE TTM 整体法）。我们建议
重点关注中报预期优秀、题材关注度高的细分板块。 

◼ 风险提示：政策风险、流动性风险、企业盈利不达预期风险。 
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1.   北交所行业重点新闻 

三部门发布境外投资者以分配利润直接投资税收抵免政策 

香港万得通讯社报道，三部门发布《关于境外投资者以分配利润直接投资税收抵免

政策的公告》，境外投资者以中国境内居民企业分配的利润，在 2025 年 1 月 1 日至 2028

年 12 月 31 日期间用于境内直接投资符合条件的，可按照投资额的 10%抵免境外投资者

当年的应纳税额，当年不足抵免的准予向以后结转。 

习近平主持召开中央财经委员会第六次会议，推进全国统一大市场建设、海洋经济

高质量发展 

中共中央总书记、国家主席、中央军委主席、中央财经委员会主任习近平 7 月 1 日

上午主持召开中央财经委员会第六次会议，研究纵深推进全国统一大市场建设、海洋经

济高质量发展等问题。习近平在会上发表重要讲话强调，建设全国统一大市场是构建新

发展格局、推动高质量发展的需要，要认真落实党中央部署，加强协调配合，形成推进

合力。推进中国式现代化必须推动海洋经济高质量发展，走出一条具有中国特色的向海

图强之路。 

两部门印发《支持创新药高质量发展的若干措施》，支持医保数据用于创新药研发 

7 月 1 日，国家医保局、国家卫生健康委印发《支持创新药高质量发展的若干措施》，

其中提出，支持医保数据用于创新药研发。加强医疗、医保、医药三方信息互通与协同，

做好医保数据资源管理，推动医保领域公共数据资源利用。在确保数据安全、合法合规

的基础上，探索为创新药研发提供必要的医保数据服务。依托全国统一的医保信息平台，

做好疾病谱、临床用药需求等数据归集和分析，开发适配创新药研发需求的数据产品，

支持医药企业、科研院所、医疗机构等合理确定研发方向、布局研发管线，提升创新效

率。 

2.   北交所市场表现 

截至 2025 年 7 月 4 日，北证 A 股成分股共 268 个，平均市值达 30.83 亿元。 

从指数涨跌表现来看，本周北证 50 指数上涨，截至 2025 年 6 月 7 日收盘报 1415.04

点，较上周收盘价下跌 1.71%；板块比较来看，沪深 300 指数较上周收盘价上涨 1.54%；

创业板指数上涨 1.50%；科创 50 指数下跌 0.35%。 

从流动性表现来看，本周北证 A 股日均成交额达 292.00 亿元，较上周下跌 9.68%。

区间日均换手率为 6.82%，环比-0.70pct。 

北交所持续扩容：2024 年 4 月/5 月/6 月/7 月/8 月/9 月/10 月/11 月/12 月及 2025 年

1 月/2 月/3 月/4 月/5 月/6 月，新三板共挂牌公司 11 家/11 家/15 家/19 家/22 家/68 家/64

家 /41 家 /24 家 /27 家 /33 家 /21 家 /33 家 /33 家 /13 家，平均归母净利润分别为
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5911/5386/6001/6884/10477/6748/5509/5581/7545/4023/6549/6988/5437/8404/4206 万元，

新三板挂牌公司平均业绩水平持续提升，助力北交所高质量扩容。 

表1：北证 A 股周度表现变化 

 成分股个数 平均市值（亿元） 板块周交易量（亿元） 区间换手率（%） 

北证 A 股（本周） 268 30.83 1,746.71 40.12 

北证 A 股（上周） 268  31.39 3,144.10 73.14 

科创板 588  128.11   6,144.05   15.91 

创业板 1,382  99.42  25,674.60   35.47   

上证主板 1,694  332.54  27,217.58   15.79  

深证主板 1,487  148.83  27,043.55   22.75  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

图1：北证 50 指数月度表现 
 图2：本周主要指数涨跌幅 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

以下为本周北交所换手率和涨跌幅前五的公司（剔除本周新股）。具体来看，涨幅

靠前的标的主要为 IT 服务、软件开发、电网设备等，与上周大盘整体风格略有差异。其

中*ST 云创主要从事大数据信息智能存储处理基础技术产品与应用系统的开发、运营、

销售以及相关技术服务；*ST 广道主要从事大数据智能化相关产品的研发、生产、销售

及服务。灿能电力主要从事电能质量监测设备及系统的研发、生产及销售，提供电能质

量测试评估等技术服务。 

表2：本周北交所换手率前五公司（剔除本周新股） 

股票代码 股票简称 周换手率（%） 周涨跌幅（%） 周成交额（亿元） 

920088.BJ 科力股份 149.54  -0.12  15.42  

920037.BJ 广信科技 147.05  5.28  31.60  

430090.BJ 同辉信息 146.21  -2.23  21.05  

833427.BJ 华维设计 141.88  11.06  13.19  

831689.BJ 克莱特 125.26  8.69  23.58  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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表3：本周北交所涨跌幅前五公司（剔除本周新股） 

 股票代码 股票简称 周涨跌幅（%） 周换手率（%） 周成交额（亿元） 

涨幅前五 

835305.BJ *ST 云创 42.37  91.01  9.84  

839680.BJ *ST 广道 29.87  41.86  1.06  

870299.BJ 灿能电力 13.22  80.99  7.95  

835857.BJ 百甲科技 12.50  59.88  5.34  

833914.BJ 远航精密 12.18  55.90  16.79  

跌幅前五 

835184.BJ 国源科技 -11.73  75.99  11.68  

870357.BJ 雅葆轩 -10.50  50.74  6.26  

836239.BJ 长虹能源 -10.13  53.06  13.45  

838971.BJ 天马新材 -9.36  50.71  16.42  

833284.BJ 灵鸽科技 -9.33  62.87  13.27  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

3.   本周新股&即将上市新股情况 

本周暂无即将上市新股。 

4.   投资建议 

临近中报窗口期，北证估值偏高的压力致使指数承压，北证 A 股/创业板/上证主板

/深证主板/科创板 PE 分别为 52.90/35.79/20.41/22.31/33.09 倍（截至 2025 年 7 月 4 日收

盘，口径为 PE TTM 整体法）。我们建议重点关注中报预期优秀、题材关注度高的细分

板块。 

表4：本周北交所市值前十大公司估值水平（截至 2025 年 7 月 4 日收盘价） 

代码 公司 
收盘价

（元） 

总市值 

（亿元） 

2024 年营

收 

（亿元） 

营收 

Yoy

（%） 

2024 年  

净利润 

（亿元） 

净利润 yoy

（%） 

PE  

TTM 

832982.BJ 锦波生物 381.00  438.40  14.43  84.92  7.31  144.78  54.84  

835185.BJ 贝特瑞 22.58  254.55  142.37  -43.32  9.46  -48.55  28.66  

920029.BJ 开发科技 95.50  132.64  29.33  15.02  5.88  20.64  19.94  

920068.BJ 天工股份 19.95  130.79  8.01  -22.59  1.74  -0.36  75.86  

920799.BJ 艾融软件 60.95  127.86  6.08  0.34  0.66  -13.64  160.47  

872808.BJ 曙光数创 57.87  115.74  5.06  -22.15  0.61  -41.21  309.85  

920116.BJ 星图测控 69.77  111.48  2.88  25.90  0.85  35.68  129.27  

834599.BJ 同力股份 21.04  97.10  61.45  4.85  7.93  27.80  11.26  

839493.BJ 并行科技 145.55  86.91  6.55  32.07  0.13  116.56  660.85  

836077.BJ 吉林碳谷 13.88  81.57  16.03  -21.76  0.93  -59.65  83.80  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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5.   风险提示 

（1）政策风险：政府对北交所政策支持力度有可能不及预期，降低投资者交易热

情，板块热度下降。 

（2）流动性风险：北交所板块成交额较小，资金流动性不及科创板、创业板等，因

此可能存在流动性不足风险对市场造成负面影响。 

（3）企业盈利不达预期风险：外部市场环境变化影响下公司盈利有可能不及预期，

可能会对公司股价造成负面影响。 
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行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 
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邮政编码：215021 

传真：（0512）62938527 

公司网址： http://www.dwzq.com.cn 


