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 工信部会议治理光伏无序竞争，关注“反内卷”预期下北证光伏标的机会 

2025 年 7 月 3 日，工业和信息化部党组书记、部长李乐成主持召开第十五次制

造业企业座谈会，听取光伏行业企业及行业协会情况介绍和意见建议，李乐成强

调，依法依规、综合治理光伏行业低价无序竞争，推动落后产能有序退出，实现

健康、可持续发展。目前北交所内在光伏行业共有 8 家标的，截至 2025 年 7月

4日总市值达到 227.19亿元。产品包含生长炉、硅锭、汇流条等。从业绩情况看

整体受行业影响承压，行业“反内卷”预期带来机会。海泰新能（835985.BJ）

业务主要包括光伏组件销售、光伏电站开发建设出售、光伏电站 EPC 业务等。

2024全年海泰新能实现归母净利润 18221.36万元同比增长 33.56%。 

 北证行业：本周医药生物本周平均涨跌幅+1.92% 

本周高端装备、信息技术、化工新材、消费服务、医药生物五大行业平均涨跌幅

分别为-2.27%、-2.91%、-2.49%、-0.84%、+1.92%。高端装备行业本周市盈率中

值降至 44.6X，信息技术行业本周市盈率中值降至 92.1X，化工新材行业本周市

盈率中值降至 42.3X，消费服务行业本周市盈率中值降至 58.2X，医药生物行业

本周市盈率中值升至 48.5X。 

 科技新产业：本周智能制造、汽车市盈率 TTM中值上升 

本周北交所科技新产业 150 家企业中 23 家上涨，区间涨跌幅中值为-3.27%,*ST

云创+42.37%,*ST 广道+29.87%,灿能电力+13.22%,远航精密+12.18%,七丰精工

+10.24%位列涨幅前五。150 家企业的市盈率中值由 57.9X 降至 53.6X。总市值由

4789.08下降至 4646.64亿元，市值中值由 23.57下降至 23.25亿元。智能制造产

业 53家企业的市盈率 TTM中值升至 53.2X。电子产业 44家企业的市盈率 TTM

中值降至 64.4X。汽车产业 24 家企业的市盈率 TTM 中值升至 36.5X。信息技术

产业 29家企业的市盈率 TTM 中值降至 80.9X。 

 公告：瑞华技术甲基苯乙烯工艺包首次实现工业化应用 

志晟信息：与中国太平洋人寿保险股份有限公司河北分公司签署《战略合作协

议》。创远信科：收到 2项《专利证书》：应用于信道模拟中实现高精度系数更新

处理的方法、装置、处理器及其计算机可读存储介质；基于飞控系统实现复杂干

扰信号模拟的装置。天润科技：三项《发明专利证书》：基于遥感数据的林业信

息识别方法及系统等。瑞华技术：公司许可国恩化学的 5万吨甲基苯乙烯装置近

日一次性开车成功并顺利产出合格产品，标志着公司拥有完全自主知识产权的甲

基苯乙烯技术工艺包首次实现了工业化应用。雷神科技：拟投资设立江苏雷欧汇

鼎智能眼镜有限公司，持有 35%股权。云里物里：《发明专利证书》：一种电子

标签动态上报方法及系统。优机股份：拟在阿拉伯联合酋长国投资设立控股孙公

司“精控流体技术（中东）有限公司”，注册资本为 690,000美元。 

 风险提示：宏观经济环境变动风险、市场竞争风险、数据统计误差风险。     
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1、 工信部会议治理光伏无序竞争，关注北证光伏标的机会 

2025 年 7 月 3 日，工业和信息化部党组书记、部长李乐成主持召开第十五次制

造业企业座谈会，深入学习贯彻习近平总书记重要指示批示精神，落实党中央、国

务院决策部署，聚焦加快推动光伏产业高质量发展，听取光伏行业企业及行业协会

情况介绍和意见建议。 

图1：工信部召开第十五次制造业企业座谈会 

 

资料来源：工信部官网 

会上，14 家光伏行业企业及光伏行业协会负责人作交流发言，围绕企业生产经

营、科技创新、市场竞争、行业生态建设等方面进行交流，介绍企业基本情况、面

临的困难和问题，提出政策建议。 

李乐成强调，要聚焦重点难点，依法依规、综合治理光伏行业低价无序竞争，

引导企业提升产品品质，推动落后产能有序退出，实现健康、可持续发展。行业企

业要大力弘扬企业家精神，锚定正确方向，致力技术创新，坚守质量安全底线，加

强国际合作，进一步拓展光伏应用的深度和广度，加快塑造我国下一代光伏产品的

竞争优势，努力成为全球光伏产业的技术引领者和全球能源低碳转型的关键参与者。

行业协会要发挥政府和企业间的桥梁纽带作用，引导企业加强行业自律，切实履行

社会责任，合力营造良好产业生态。工业和信息化部将进一步加大宏观引导和行业

治理，强化标准引领和服务保障，持续帮助企业解决急难愁盼问题，为推动光伏行

业高质量发展保驾护航。 

在工信部座谈会召开之前，光伏行业的反内卷已出现升格迹象。新华社消息，

2025 年 7 月 1 日召开的中央财经委员会第六次会议强调，纵深推进全国统一大市场

建设，要聚焦重点难点，依法依规治理企业低价无序竞争，引导企业提升产品品质，

推动落后产能有序退出；规范政府采购和招标投标，加强对中标结果的公平性审查；

规范地方招商引资，加强招商引资信息披露。此外，人民日报近日在头版刊发《在

破除“内卷式”竞争中实现高质量发展》，点名光伏组件、新能源汽车、储能系统的价

格战。文章称，破除“内卷式”竞争，关键在于统筹好有为政府与有效市场的关系。

政府有引导、行业有自律、企业有行动，综合整治“内卷式”竞争就能稳步推进、见
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到成效。 

 

目前北交所内在光伏行业共有 8家标的，截至 2025年 7月 4日总市值达到 227.19

亿元。产品包含生长炉、硅锭、汇流条等。从业绩情况看整体受行业影响承压，行

业“反内卷”预期带来机会。 

表1：目前北交所内在光伏行业共有 8家标的 

证券代码 证券简称 产品 总市值/亿元 PE TTM 
2024归母净

利润/万元 
同比增长/% 

835368.BJ 连城数控 单晶炉、多线切断机、多线切片机 66.23 33.26 34,049.30 -50.04 

835985.BJ 海泰新能 多晶硅锭、多晶硅片、分布式光伏发电系统 32.31 23.31 18,221.36 33.56 

839725.BJ 惠丰钻石 金刚石破碎整形料、金刚石微粉 27.04 -2,486.15 393.93 -94.36 

834770.BJ 艾能聚 分布式光伏电站开发及服务、光伏电站投资运营 27.03 79.92 3,523.03 -34.32 

920167.BJ 同享科技 互连条、汇流带 22.36 356.21 4,228.93 -64.90 

873570.BJ 坤博精工 单晶硅生长真空炉体 21.11 380.42 1,043.68 -80.03 

873665.BJ 科强股份 硅胶板、特种胶带胶布制品、橡胶密封制品 19.45 37.16 6,210.36 -17.50 

836414.BJ 欧普泰 光伏检测设备、视觉缺陷检测系统 11.67 -55.97 -1,643.57 -147.80 

数据来源：Wind、开源证券研究所（注：数据截至 2025年 7月 4日） 

海泰新能（835985.BJ）业务主要包括光伏组件销售、光伏电站开发建设出售、

光伏电站 EPC 业务等。海泰新能以自产光伏组件销售为主，自产组件的客户主要为

国内外集中式光伏电站的投资商、开发商、承包商以及分布式光伏系统客户。 

2024 全年海泰新能实现营业收入 380,286.63 万元，同比下降 7.32%；营业成本

306,833.34万元，同比下降 13.09%；净利润 16,835.14万元，同比增加 3,387.21万元，

增幅 25.19%，归母净利润 18221.36 万元同比增长 33.56%。净利润增长的主要原因

是：一是组件端原材料价格下降，成本端降幅高于销售端，实现了净利润增长；二

是 2024全年工程与支架两个环节的净利润同比增长影响。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



北交所策略专题报告 

请务必参阅正文后面的信息披露和法律声明 5 / 16 

图2：海泰新能 2024年实现归母净利润 18221.36万元同比增长 33.56% 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 
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2、 北证行业：本周医药生物本周平均涨跌幅+1.92% 

本周（2025年 6月 30日至 2025年 7月 4日，下同）高端装备、信息技术、化

工新材、消费服务、医药生物五大行业平均涨跌幅分别为-2.27%、-2.91%、-2.49%、

-0.84%、+1.92%。 

图3：北交所医药生物本周平均涨跌幅+1.92% 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

高端装备行业本周市盈率中值降至 44.6X，灿能电力+13.22%、远航精密+12.18%、

七丰精工+10.24%涨跌幅排名前三。（高端装备行业包含机械设备、汽车零部件、金

属制品业、国防军工、电力设备、仪器仪表制造业、电池二级行业） 

图4：电力设备二级行业标的本周涨跌幅+0.99%  图5：灿能电力等涨跌幅排名前三 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

信息技术行业本周市盈率中值降至 92.1X，*ST 云创+42.37%、*ST 广道+29.87%、

科达自控+3.99%涨跌幅排名前三。（信息技术行业包含电子、技术服务、通信、半导

体制造等二级行业） 
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图6：技术服务二级行业标的本周涨跌幅-0.72%  图7：*ST云创等涨跌幅排名前三 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

化工新材行业本周市盈率中值降至 42.3X，民士达+7.15%、康普化学+1.02%、

硅烷科技+0.50%涨跌幅排名前三。（化工新材包含金属新材料、橡胶和塑料制品业、

化学制品、非金属材料、电池材料、纺织制造、专业技术服务业等二级行业） 

图8：纺织制造二级行业标的本周涨跌幅+1.48%  图9：民士达等涨跌幅排名前三 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

消费服务行业本周市盈率中值降至 58.2X，百甲科技+12.50%、华维设计+11.06%、

秋乐种业+10.64%涨跌幅排名前三。（消费服务包含商业服务、包装印刷、食品饮料、

家用电器、交通运输、动物保健、家居用品、专业服务、建筑装饰、环境治理、农

林牧渔等二级行业） 
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图10：农林牧渔二级行业标的本周涨跌幅+6.17%  图11：百甲科技等涨跌幅排名前三 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

医药生物行业本周市盈率中值升至 48.5X，星昊医药+11.93%、锦波生物+9.23%、

诺思兰德+7.91%涨跌幅排名前三。（医药生物包含医疗器械、化学制药、中药、生物

制品、医疗美容） 

图12：医疗美容二级行业标的本周涨跌幅+9.23%  图13：星昊医药等涨跌幅排名前三 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 
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3、 科技新产业：本周智能制造、汽车市盈率 TTM中值上升 

从周度涨跌幅数据来看，2025年 6月 30日至 2025年 7月 4日，北交所科技新

产业 150 家企业中 23 家上涨，区间涨跌幅中值为-3.27%,*ST 云创+42.37%,*ST 广

道+29.87%,灿能电力+13.22%,远航精密+12.18%,七丰精工+10.24%位列涨幅前五。

北证 50、沪深 300、科创 50、创业板指周度涨跌幅分别为-1.71%、+1.54%、-0.35%、

+1.50%。 

图14：北交所科技新产业 23家上涨，区间涨跌幅中值为-3.27% 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  注：数据截至 2025年 7月 4日 

 

2025 年 6 月 30 日至 2025 年 7 月 4 日，150 家企业的市盈率中值由 57.9X 降至

53.6X。 

图15：150家企业的市盈率中值由 57.9X降至 53.6X（家） 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

 

2025 年 6 月 30 日至 2025 年 7 月 4 日，150 家企业的市值整体下降，总市值由

4789.08下降至 4646.64亿元，市值中值由 23.57下降至 23.25亿元。 
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图16：市值整体下降，总市值由 4789.08下降至 4646.64亿元（单位：家） 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

本周（2025年 6月 30日至 2025年 7月 4日），前十大涨跌幅标的分别是*ST 云

创、*ST 广道、灿能电力、远航精密、七丰精工、克莱特、亿能电力、华洋赛车、

倍益康、常辅股份。 

表2：*ST云创、*ST广道、灿能电力等本周涨跌幅居前 

证券代码 证券简称 区间涨跌幅 市值/亿元 市盈率 TTM 
2024 年营收/亿

元 

2024年归母净

利润/万元 

835305.BJ *ST云创 42.37% 21.62 -11.96 0.50 -17,408.17 

839680.BJ *ST广道 29.87% 3.93 -15.56 0.52 -3,076.15 

870299.BJ 灿能电力 13.22% 20.61 81.03 1.16 2,446.34 

833914.BJ 远航精密 12.18% 29.20 40.65 8.52 6,744.28 

873169.BJ 七丰精工 10.24% 35.10 241.69 1.83 1,393.95 

831689.BJ 克莱特 8.69% 33.40 63.36 5.29 5,465.54 

837046.BJ 亿能电力 6.77% 17.24 120.81 1.80 1,395.85 

834058.BJ 华洋赛车 6.64% 22.62 35.76 5.27 5,614.33 

870199.BJ 倍益康 6.27% 25.75 117.30 2.91 2,778.11 

871396.BJ 常辅股份 4.41% 27.93 77.33 2.55 3,788.78 

数据来源：Wind、开源证券研究所（注：数据截至 2025年 7月 4日） 

 

 智能制造（53家） 

本周，从估值表现看，北交所智能制造产业 53 家企业的市盈率 TTM 中值升至

53.2X。从本周个股市值表现来看，七丰精工+10.24%、克莱特+8.69%、亿能电力+6.77%

分列市值涨跌幅前三甲。（智能制造公司类别：包含机械设备、机械零件制造、军工

制造、交运设备、电气设备等细分行业） 
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图17：北交所智能制造产业 PE TTM中值升至 53.2X  图18：七丰精工等市值涨跌幅居前 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所（数据截至 2025年 7月 4日，

下同） 

 

 电子（44家） 

本周，从估值表现看，北交所电子产业44家企业的市盈率TTM中值降至64.4X。

从本周个股市值表现来看，灿能电力+13.22%、远航精密+12.18%、倍益康+6.27%分

列市值涨跌幅前三甲。（电子公司类别：包含消费电子、医疗电子、新能源电子设备、

仪器仪表等细分行业） 

图19：北交所电子产业企业市盈率TTM中值降至 64.4X  图20：灿能电力等市值涨跌幅居前 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

 汽车（24家） 

本周，从估值表现看，北交所汽车产业24家企业的市盈率TTM中值升至36.5X。

从本周个股市值表现来看，华洋赛车+6.64%、安徽凤凰-1.20%、建邦科技-2.19%分

列市值涨跌幅前三甲。（汽车公司类别：包含汽车硬件、汽车电子、汽车整车制造、

汽车材料、内外饰设计、后市场服务等细分行业） 
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图21：北交所汽车产业企业市盈率TTM中值升至 36.5X  图22：华洋赛车等市值涨跌幅居前 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

 信息技术（29家） 

本周，从估值表现看，北交所信息技术产业 29 家企业的市盈率 TTM 中值降至

80.9X。从本周个股市值表现来看，*ST 云创+42.37%、*ST 广道+29.87%、科达自控

+3.99%分列市值涨跌幅前三甲。（信息技术公司类别：包含集成电路、高端软件、智

能终端、高端服务器、网络和通信、云计算等细分行业。） 

图23：北交所信息技术产业市盈率TTM中值降至 80.9X  图24：*ST云创等市值涨跌幅居前 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

整体来看，本周智能制造、汽车产业市盈率 TTM中值上升。 
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4、 公告：瑞华技术甲基苯乙烯工艺包首次实现工业化应用 

志晟信息：河北志晟信息技术股份有限公司与中国太平洋人寿保险股份有限公

司河北分公司签署《战略合作协议》，双方将在智慧养老、医疗、医保等领域开展合

作，初期以长护险为切入点，逐步扩大服务范围。 

创远信科：公司收到了由国家知识产权下发的 2项《专利证书》。发明：应用于

信道模拟中实现高精度系数更新处理的方法、装置、处理器及其计算机可读存储介

质；实用新型：基于飞控系统实现复杂干扰信号模拟的装置。 

天润科技：公司于 2025 年 6 月 27 日收到由国家知识产权局颁发的三项《发明

专利证书》：基于遥感数据的林业信息识别方法及系统、利用上下文感知与地理文库

增强地名地址翻译精度的方法、集成人工智能与多语言音节切分的高精度地名翻译

方法。 

瑞华技术：公司许可国恩化学的 5 万吨甲基苯乙烯装置近日一次性开车成功并

顺利产出合格产品，产品纯度达到 99.75%以上，优于 HG/T5536-2019Ⅰ型乙烯基甲

苯 99.5%标准，标志着公司拥有完全自主知识产权的甲基苯乙烯技术工艺包首次实现

了工业化应用，同时具备流程先进、能耗低、产品纯度高、质量稳定等优势。 

雷神科技：公司为满足用户对智能眼镜服务需求以及拓展智能眼镜销售渠道，

拟与江苏汇鼎光学眼镜有限公司、欧普康视投资有限公司共同投资设立江苏雷欧汇

鼎智能眼镜有限公司，注册资本为人民币 1000万元，雷神科技持有 35%股权。 

云里物里：深圳云里物里科技股份有限公司收到由国家知识产权局下发的 1 件

《发明专利证书》。发明名称：一种电子标签动态上报方法及系统 

优机股份：为更好布局公司在中东地区的阀门产销业务，拟通过控股子公司四

川精控阀门制造有限公司在阿拉伯联合酋长国投资设立控股孙公司“精控流体技术

（中东）有限公司”，注册资本为 690,000美元。 
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5、 风险提示 

宏观经济环境变动风险、市场竞争风险、数据统计误差风险。 
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于2017年7月1日起正

式实施。根据上述规定，开源证券评定此研报的风险等级为R4（中高风险），因此通过公共平台推送的研报其适用

的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为C4、C5的普通投资者。若您并非专业投资者及风险承受能力

为C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师承诺  
负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券所发

表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量和准确

性、客户的反馈、竞争性因素以及开源证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报酬的

任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。  

股票投资评级说明 

 评级 说明 

证券评级 

买入（Buy） 预计相对强于市场表现 20%以上； 

增持（outperform） 预计相对强于市场表现 5%～20%； 

中性（Neutral） 预计相对市场表现在－5%～＋5%之间波动； 

减持（underperform） 预计相对弱于市场表现 5%以下。 

行业评级 

看好（overweight） 预计行业超越整体市场表现； 

中性（Neutral） 预计行业与整体市场表现基本持平； 

看淡（underperform） 预计行业弱于整体市场表现。 

备注：评级标准为以报告日后的 6~12个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅表现，其中 A 股基准指数为沪

深 300指数、港股基准指数为恒生指数、新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针

对做市转让标的）、美股基准指数为标普 500或纳斯达克综合指数。我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同

的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决

定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

分析、估值方法的局限性说明  

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型

均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。  
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