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计算机周报 20250706     
旗帜鲜明看好金融科技之 Robinhood 预示互联网券商新机遇 
 

 2025 年 07 月 06 日 

 

⚫  市场回顾 

本周（6.30-7.4）沪深 300 指数上涨 1.54%，中小板指数上涨 1.83%，创业板指

数上涨 1.5%，计算机（中信）板块下跌 0.86%。板块个股涨幅前五名分别为：

旋极信息、迪威迅、正元智慧、神州泰岳、京北方；跌幅前五名分别为：优博讯、

东方国信、卫宁健康、财富趋势、京天利。 

⚫  行业要闻 

➢ 华为宣布开源盘古 7B 稠密和 72B 混合专家模型 

➢ 阿里云将于马来西亚和菲律宾新增数据中心 

⚫  公司动态 

➢ 海天瑞声：7 月 1 日消息，公司股东贺琳及其一致行动人中毅安因自身资金

需求、经营需要，计划通过集中竞价及大宗交易方式减持所持有的公司股份合计

不超过 1,777,382 股，合计不超过公司股份总数的 2.9463%。 

➢ 彩讯股份：7 月 3 日消息，公司及控股子公司深圳微云于 2025 年第二季度

取得由国家知识产权局颁发的 6 项《发明专利证书》，基于多维评价体系的数据

迁移方法及装置、基于图注意力网络的端侧大模型智能任务优化方法及装置等专

利。 

⚫  本周观点 

➢ 投资建议：Robinhood 发行股票代币正在引发一场从入口到支付、从清算

到交割的全面金融科技革命，股票代币交易量迅速放大进一步验证其深远影响，

参考 Robinhood 等海外股票代币发行方发展历程，我们认为国内互联网券商、

金融科技公司、股票或数字货币交易所都有望在该浪潮下实现价值重估，而“牌

照效应”或是国内相关厂商的核心竞争力，建议关注： 

➢ 1）交易平台：东方财富、同花顺、大智慧、指南针、九方智投控股为代表

的互联网券商、耀才证券为代表的与金融科技巨头深度合作的特色券商，港交所、

OSL 等稀缺交易所类型标的； 

➢ 2）稳定币：中科金财、金证股份、朗新科技、众安在线、连连数字、中国

光大控股、宇信科技、天阳科技、京北方、多点数智。 

⚫  风险提示 

➢ 数字货币政策不及预期；行业竞争加剧。     
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1 本周观点 

1.1 海外巨头构建股票代币生态开启金融科技革命 

股票代币正在引发一场从入口到支付、从清算到交割的全面金融科技革命。当

前海外巨头已经建立起较为成熟的股票代币生态圈，2025年6月起全球股票RWA

市场迎来交易量迅速放大的拐点。 

 

图1：全球股票 RWA 交易量 

 
资料来源：rwa.xyz，民生证券研究院（截至 2025 年 7 月 6 日） 

 

图2：股票代币标的资产交易量前 10  图3：股票代币底层区块链交易量情况 

 

 

 

资料来源：rwa.xyz，民生证券研究院（截至 2025 年 7 月 6 日）  资料来源：rwa.xyz，民生证券研究院（截至 2025 年 7 月 6 日） 
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海外市场，股票代币化革命的主要参与方有以下三类： 

1）链上新券商：对于券商来说，其掌握大量散户股票投资者，有望将其转化

为股票代币投资者； 

2）链上发币集团：稳定币将成为联通股票代币与真实股票的重要媒介，伴随

股票代币发展，稳定币交易规模有望迅速放大； 

3）线上加密交易所：本身就是加密货币交易所，积极申请股票代币交易权限，

提供报价、撮合、结算等类股票经纪职能。 

 

而根据最终形成的链上交易所（DEX）资质，可以分成以下三类： 

1）核心交易所：类似国内的上交所/深交所，特点是高流动性、主流资产交易

核心市场，占据大部分交易量，如 Uniswap、Curve 等； 

2）专业交易所：类似国内的新三板，特点是流动性较弱、合规性强但用户门

槛高，适合专业投资者，如 HashKey Pro 等； 

3）小众交易所：类似国内区域性股权市场，特点是流动性分散、服务特定生

态或长尾资产，依赖社区运营，如 SushiSwap 等。 

 

考虑到国内监管，短期内“牌照效应”有望成为主导： 

1）对于券商来说，能否与获得牌照的合规稳定币、数字货币交易所达成合作，

以及后续能否满足发布股票代币的牌照将是核心竞争力。 

2）对于国内的稳定币和数字货币交易所来说，牌照管控将是长期政策。 

 

图4：股票代币生态一览 

 

资料来源：民生证券研究院绘制 
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RobinHood 通过立陶宛 MiFID 牌照开展股票代币业务，该服务将覆盖 200

余只美国上市公司股票及 ETF。据陀螺财经，Robinhood 的股票代币发行商是

Robinhood 欧洲，底层资产托管为美国合规机构 ，链上合约基于自建链构建，被

限制在欧洲区 APP，买入后无法提币到链上；该业务仅面向欧盟客户，不具备投

票权但有股息，股息会自动反映至代币持仓中。 

 

据 Dewave Research 微信公众号，RobinHood 的股票代币方案有以下优势： 

1）高投资门槛： 通过“部分所有权”（Fractional Ownership）机制，允许

投资者按份额购买高价股票，从而降低了个人投资者的准入门槛。 

2）交易效率与成本： 基于区块链的交易理论上可以实现近乎实时的清算与结

算。相较于传统证券市场 T+2 的结算周期，效率显著提升，并有望通过减少中介

环节来降低交易成本。 

3）交易时间限制 ： 区块链技术支持 7×24 小时不间断运行。Robinhood 计

划先期提供每周 5 天、每天 24 小时的交易服务，未来有望实现全天候交易，以适

应全球化的交易需求。 

此外，Robinhood 初期选择在以太坊二层网络 Arbitrum 上发行代币，以利

用其较低的交易费用及成熟的技术生态，其长期规划则是构建并迁移至一条专为

现实世界资产（RWA）设计的自有 Layer-2 区块链，以实现更高程度的自主性与

系统控制。 

 

图5：Robinhood 与 Arbitrum 合作股票代币业务 

 

资料来源：Dewave Research 微信公众号，民生证券研究院 
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1.2 投资建议 

投资建议：Robinhood 发行股票代币正在引发一场从入口到支付、从清算到

交割的全面金融科技革命，股票代币交易量迅速放大进一步验证其深远影响，参考

Robinhood 等海外股票代币发行方发展历程，我们认为国内互联网券商、金融科

技公司、股票或数字货币交易所都有望在该浪潮下实现价值重估，而“牌照效应”

或是国内相关厂商的核心竞争力，建议关注： 

1）交易平台：东方财富、同花顺、大智慧、指南针、九方智投控股为代表的

互联网券商、耀才证券为代表的与金融科技巨头深度合作的特色券商，港交所、

OSL 等稀缺交易所类型标的； 

2）稳定币：中科金财、金证股份、朗新科技、众安在线、连连数字、中国光

大控股、宇信科技、天阳科技、京北方、多点数智。 
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2 行业新闻 

华为宣布开源盘古 7B 稠密和 72B 混合专家模型 

6 月 30 日消息，华为 6 月 30 日正式宣布开源盘古 70 亿参数的稠密模型、盘古 Pro MoE 

720 亿参数的混合专家模型和基于昇腾的模型推理技术。华为表示：“此举是华为践行昇腾生

态战略的又一关键举措，推动大模型技术的研究与创新发展，加速推进人工智能在千行百业的

应用与价值创造。” 

阿里云将于马来西亚和菲律宾新增数据中心 

7 月 2 日消息，阿里云将于马来西亚和菲律宾新增数据中心，全球基础设施布局将扩展至

29 个地域、90 个可用区。其中，马来西亚第三个可用区已于 7 月 1 日正式上线，菲律宾第二

个可用区则计划于今年 10 月启用，进一步满足海外日益增长的云计算与 AI 需求。 

北京：到 2027 年构建形成北京市“人工智能+医药健康”创新和应用并举的产业生态体系 

7 月 4 日消息，北京市发布《北京市加快推动“人工智能+医药健康”创新发展行动计划

(2025-2027 年)》，该计划于 3 日发布，目标到 2027 年构建创新与应用并举的产业生态体系，

基本建成国际影响力的创新策源地、应用高地和产业聚集区。 
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3 公司新闻 

海天瑞声：7 月 1 日消息，公司股东贺琳及其一致行动人中毅安因自身资金需求、经营需

要，计划通过集中竞价及大宗交易方式减持所持有的公司股份合计不超过 1,777,382 股，合计

不超过公司股份总数的 2.9463%。 

天亿马：7 月 2 日消息，公司南京优志累计通过集中竞价、大宗交易方式减持公司股份

858,000 股，占公司总股本 1.2785%（占剔除公司最新披露的回购专用证券账户股份数的总股

本 1.3023%），本次减持计划已实施完成。 

安恒信息：7 月 3 日消息，公司已完成工商变更登记和备案手续，并取得浙江省市场监督

管理局换发的《营业执照》。 

彩讯股份：7 月 3 日消息，公司及控股子公司深圳微云于 2025 年第二季度取得由国家知

识产权局颁发的 6 项《发明专利证书》，基于多维评价体系的数据迁移方法及装置、基于图注

意力网络的端侧大模型智能任务优化方法及装置等专利。 

竞业达：7 月 4 日消息，股东、实际控制人钱瑞先生、江源东女士合计持有公司股份

114,464,000 股，占公司总股本 49.47%。 
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4 本周市场回顾 

本周（6.30-7.4）沪深 300 指数上涨 1.54%，中小板指数上涨 1.83%，创业

板指数上涨 1.5%，计算机（中信）板块下跌 0.86%。板块个股涨幅前五名分别为：

旋极信息、迪威迅、正元智慧、神州泰岳、京北方；跌幅前五名分别为：优博讯、

东方国信、卫宁健康、财富趋势、京天利。 

图6：计算机板块本周表现 

 

资料来源：iFinD，民生证券研究院 

 

 

图7：计算机板块指数历史走势  图8：计算机板块历史市盈率 

 

 

 

资料来源：iFinD，民生证券研究院  资料来源：iFinD，民生证券研究院 
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表1：本周计算机板块个股涨幅前五名 

证券代码 证券简称 周涨跌幅(%) 收盘价（元） 周最低价（元） 周最高价（元） 

300324.SZ   旋极信息 17.67% 5.06  4.29  5.73 

300167.SZ   迪威迅 15.00% 5.06  4.40  5.40 

300645.SZ   正元智慧 14.10% 22.42  18.51  23.32 

300002.SZ   神州泰岳 13.70% 12.78  11.29  13.03 

002987.SZ   京北方 13.60% 23.30  18.77  23.30 

资料来源：iFinD, 民生证券研究院；（涨幅区间为 2025 年 6 月 30 日至 2025 年 7 月 4 日） 

 

表2：本周计算机板块个股跌幅前五名 

证券代码 证券简称 周涨跌幅(%) 收盘价（元） 周最低价（元） 周最高价（元） 

300531.SZ   优博讯 -6.61% 20.92  20.45  24.18 

300166.SZ   东方国信 -6.92% 10.22  10.16  11.15 

300253.SZ   卫宁健康 -8.77% 9.88  9.83  10.80 

688318.SH   财富趋势 -10.23% 102.95  101.77  115.55 

300399.SZ   京天利 -12.64% 32.96  32.38  37.70 

资料来源：iFinD, 民生证券研究院；（跌幅区间为 2025 年 6 月 30 日至 2025 年 7 月 4 日） 

 
表3：计算机行业重点关注个股 

证券代码 证券简称 
股价

（元） 
周涨跌幅 2021EPS 2022EPS 2023EPS 2021PE 2022PE 2023PE PB 

002230.SZ 科大讯飞 46.91 -0.70% 0.70 0.24 0.28 67 195 168 6.1 

600570.SH 恒生电子 32.75 -2.88% 1.01 0.57 0.75 32 57 44 7.1 

000977.SZ 浪潮信息 50.31 -0.71% 1.38 1.39 1.18 37 36 43 3.7 

300170.SZ 汉得信息 16.31 -3.49% 0.22 0.49 -0.03 74 33 / 3.2 

300454.SZ 深信服 89.33 -4.03% 0.67 0.47 0.47 133 190 190 4.2 

300451.SZ 创业慧康 5.52 -2.99% 0.27 0.03 0.02 20 184 276 1.9 

300253.SZ 卫宁健康 9.88 -8.77% 0.18 0.05 0.17 56 195 59 3.7 

002368.SZ 太极股份 22.82 -1.68% 0.64 0.65 0.61 35 35 37 2.7 

300212.SZ 易华录 20.86 -3.92% -0.25 0.02 -2.83 / 1199 / 24.7 

002410.SZ 广联达 13.13 -0.98% 0.56 0.82 0.07 23 16 187 3.6 

002153.SZ 石基信息 8.47 -2.53% -0.32 -0.37 -0.04 / / / 3.3 

600588.SH 用友网络 12.83 -2.06% 0.22 0.06 -0.29 58 214 / 5.8 

002912.SZ 中新赛克 23.19 -1.65% 0.33 -0.71 0.67 70 / 35 2.4 

300365.SZ 恒华科技 6.48 -0.31% 0.10 -0.37 0.03 65 / 216 2.1 

300523.SZ 辰安科技 22.59 -1.40% -0.68 0.03 0.34 / 753 66 4.5 

603039.SH 泛微网络 53.06 -2.98% 1.20 0.86 0.69 44 62 77 6.3 

002376.SZ 新北洋 7.56 0.13% 0.22 -0.04 0.03 34 / 255 1.6 

603660.SH 苏州科达 7.02 -1.68% 0.13 -1.18 -0.54 55 / / 3.9 

002439.SZ 启明星辰 15.49 -2.52% 0.93 0.67 0.79 17 23 20 1.6 

资料来源：iFinD, 民生证券研究院；（注：股价为 2025 年 7 月 4 日收盘价） 
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5 风险提示 

1）数字货币政策不及预期：如果在未来一段时间内，数字货币相关政策落地

进度缓慢，可能导致相关市场发展不及预期。 

2）行业竞争加剧：数字货币领域存在大量竞争者，未来为了在细分领域获取

更大份额，可能存在市场、技术等方面竞争持续加剧的情况。 
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