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社零总额 商品零售 餐饮收入
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时间 2025-05 2025-04 2025-03

限上总额 8.0 6.3 8.5 

商品零售 8.2 6.6 8.6 
餐饮收入 4.8 3.7 6.8 

粮油食品烟酒饮料 12.4 10.9 11.8 
服装鞋帽针织物 4.0 2.2 3.6 

化妆品 4.4 7.2 1.1 
金银珠宝 21.8 25.3 10.6 

日用品 8.0 7.6 8.8 
体育娱乐用品 28.3 23.3 26.2 

书报杂志 -8.4 -8.5 2.8 
家电和音像器材 53.0 38.8 35.1 

中西药品 0.3 2.6 1.4 
文化办公用品 30.5 33.5 21.5 

家具 25.6 26.9 29.5 
通讯器材 33.0 19.9 28.6 

石油及制品 -7.0 -5.7 -1.9 
建筑及装潢材料 5.8 9.7 -0.1 

汽车 1.1 0.7 5.5 
其他 4.1 5.8 11.7 
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中国:互联网搜索指数:失业金领取条件:180日移动平均:算术平均

中国:互联网搜索指数:招聘:180日移动平均:算术平均
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就业数据
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固定资产投资完成额:当月值 固定资产投资完成额:累计同比

固定资产投资完成额:制造业:累计同比 固定资产投资完成额:基础设施投资:累计同比

房地产开发投资:累计同比
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地区 2023 2024 2025年6月 2025总计

大连市 10.00 41.00 0.00 0.00

甘肃省 56.88 183.00 54.97 109.87

广西 246.00 137.00 95.27 95.27

河北省 61.92 209.00 0.00 0.00

河南省 45.74 520.00 0.00 156.00

黑龙江省 146.47 126.00 0.00 37.00

湖北省 416.56 502.00 0.00 150.00

湖南省 200.58 463.00 0.00 138.00

吉林省 127.48 108.00 0.00 32.40

江苏省 351.35 800.00 0.00 951.00

江西省 15.10 337.00 0.00 0.00

辽宁省 34.00 161.00 0.00 54.60

内蒙古 20.20 126.66 0.00 0.00

宁夏 17.23 30.00 0.00 0.00

青岛市 0.00 67.00 0.00 20.00

厦门市 43.70 8.00 0.00 0.00

山东省 119.49 356.21 119.98 245.68

山西省 9.52 215.00 0.00 24.78

陕西省 64.31 501.00 0.00 150.00

天津市 662.12 188.00 0.00 0.00

西藏 64.36 351.00 0.00 0.00

新疆 278.20 632.00 278.40 278.40

浙江省 0.00 204.00 0.00 80.00

重庆市 109.66 209.00 63.00 63.00

青海省 0.00 32.00 0.00 0.00

海南省 0.00 79.00 62.18 62.18

云南省 0.00 234.00 0.00 0.00

福建省 0.00 254.00 0.00 76.00

宁波市 0.00 111.00 0.00 0.00

安徽省 0.00 391.00 0.00 117.00

贵州省 0.00 403.00 0.00 120.90

四川省 0.00 415.00 0.00 135.56

兵团 0.00 37.10 0.00 0.00

上海 0.00 0.00 68.00 68.00

12重点省份总计 1430.04 1978.66 213.24 513.04

总计 3100.87 8430.97 741.80 3165.65

发行进度 - 105.39% - 39.57%

各地区特殊新增专项债发行情况（亿元）

0
1000
2000
3000
4000
5000
6000
7000
8000
9000

10000

特殊新增专项债 新增专项债 新增专项债 特殊新增专项债



◼

◼

54.0

54.5

55.0

55.5

56.0

56.5

57.0

57.5

58.0

-40

-20

0

20

40

60

80

100

2
0
1
8
-1

0

2
0
1
9
-0

1

2
0
1
9
-0

4

2
0
1
9
-0

7

2
0
1
9
-1

0

2
0
2
0
-0

1

2
0
2
0
-0

4

2
0
2
0
-0

7

2
0
2
0
-1

0

2
0
2
1
-0

1

2
0
2
1
-0

4

2
0
2
1
-0

7

2
0
2
1
-1

0

2
0
2
2
-0

1

2
0
2
2
-0

4

2
0
2
2
-0

7

2
0
2
2
-1

0

2
0
2
3
-0

1

2
0
2
3
-0

4

2
0
2
3
-0

7

2
0
2
3
-1

0

2
0
2
4
-0

1

2
0
2
4
-0

4

2
0
2
4
-0

7

2
0
2
4
-1

0

2
0
2
5
-0

1
工业产能利用率:当季值: 平移缩放 规上工企:利润总额:累计同比

制造业投资:累计同比 规上工企:资产负债率:制造业（右）





◼

◼

◼

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

350,000

400,000

450,000

2012年 2013年 2014年 2015年 2016年 2017年 2018年 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年

当月累计进口金额（百万美元） 累计同比 累计贡献全年同比

A

B

C

累计同比25-75
分位区间



◼

◼

◼

-20

0

20

40

60

80

100

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

2
0
2
1
-0

1

2
0
2
1
-0

4

2
0
2
1
-0

7

2
0
2
1
-1

0

2
0
2
2
-0

1

2
0
2
2
-0

4

2
0
2
2
-0

7

2
0
2
2
-1

0

2
0
2
3
-0

1

2
0
2
3
-0

4

2
0
2
3
-0

7

2
0
2
3
-1

0

2
0
2
4
-0

1

2
0
2
4
-0

4

2
0
2
4
-0

7

2
0
2
4
-1

0

2
0
2
5
-0

1

2
0
2
5
-0

4

中国:进口金额:当月值 中国:贸易差额:当月值
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电子元件
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自动数据处理设备及其零部件
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汽车(包括底盘及零配件)
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手机
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电工器材
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家用电器
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◼ 从出口运价来看，4月3日开始美线运价不断走升，但6月下旬出现了向下的拐点。

◼ 在5月迎来关税战缓和后，PMI新出口订单指数连续两个月修复，并带动生产回升；但考虑到环比基数偏低的情况下新出口订单指数仍仅
录得47.7%，出口回补的动能或比较有限。
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工业增加值 采矿业 制造业 电热燃水供应业 高技术产业

国民经济行业分类 2025年5月 2025年4月 2024年5月

制造业 5.8 6.1 6.7

采矿业 5.7 5.7 3.6

煤炭开采和洗选业 6.3 6.3 4.4

石油和天然气开采业 4.3 4.3 1.6

黑色金属矿采选业 9.9 9.9 3.3

有色金属矿采选业 6.6 6.6 13.7

非金属矿采选业 6.9 6.9 -0.2

非金属矿物制品业 -0.6 0.4 -1.5

橡胶和塑料制品业 5.4 6 10.5

化学纤维制造业 5.5 11.3

石油、煤炭及其他燃料加工业 0.6 2.9

黑色金属冶炼和压延加工业 4.8 5.8 2

有色金属冶炼和压延加工业 8.1 7.5 11.4

化学原料和化学制品制造业 5.9 8 12.3

计算机、通信和其他电子设备制造业 10.2 10.8 15.6

专用设备制造业 2.3 3.7 2

仪器仪表制造业 0 8.6 9.2

金属制品业 6.7 7.7 5.9

通用设备制造业 6.3 7.8 3.7

电气机械和器材制造业 11 13.4 5.8

铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制造业 14.6 17.6 13.2

农副食品加工业 7.6 7.3 1.2

食品制造业 6.7 7 4.8

酒、饮料和精制茶制造业 4.1 5.5 3.8

烟草制品业 0 3

纺织业 0.6 2.9 6.6

纺织服装、服饰业 -3.3 0

皮革、毛皮、羽毛及其制品和制鞋业 1.4 6.7

木材加工和木、竹、藤、棕、草制品业 3.6 2.9

家具制造业 -7.1 5.3

造纸和纸制品业 2.9 11.6

印刷和记录媒介复制业 0 7.7

文教、工美、体育和娱乐用品制造业 0.1 9.5

医药制造业 1.3 2.2 4.9

汽车制造业 11.6 9.2 16.3

规模以上工业增加值同比：分行业

中游

原材料

加工

中游

设备

制造

下游

制造

整体

上游

原材料

开采
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资料来源：Wind、iFinD、永安期货研究中心
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土地视角 施工+库存视角 库存视角

已售已竣工
181.77

累计销售
累计竣工待售（狭义库存） 259.27

累计新开工 7.74
累计出让土地 325.86

382.20 停工 已售未竣工（期房）
开工后未竣工 73.85 77.50

136.35

施工 未售未竣工 累计未售（广义库存）
62.50 58.85 122.93

56.33

施工视角

累计竣工
189.51

已出让未开工土地
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