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《5月装机数据：光伏新增装机 92.92GW，
风电新增装机 26.32GW—行业动态点评报
告》2025.06.25
《光伏三季度开工率预计环降 10%，首条硫
化物电解质量产线投产—电新&公用行业周
报》2025.06.23

摘要：

 行业方面，2025.6.28-7.4（后文均简称本周）申万电新板块涨跌
幅 1.99%，涨跌幅在 31个行业中排名第 9；申万公用板块涨跌幅
2.26%，涨跌幅在 31 个行业中排名第 8。同期沪深 300 涨跌幅
1.54%，万得全 A涨跌幅 1.22%。

 光储：人民日报发布《在破除“内卷式”竞争中实现高质量发展》，
点名光伏组件、新能源汽车、储能系统“内卷式”竞争。人民日
报 6月 29 日头版推出金社平文章《在破除“内卷式”竞争中实现
高质量发展》指出，“要深化要素市场化配置改革，主动破除地
方保护、市场分割和‘内卷式’竞争。”政府有引导、行业有自
律、企业有行动，综合整治“内卷式”竞争就能稳步推进、见到
成效。文章提到“内卷式”恶性竞争违背了经济规律，其弊端分
别是削弱行业整体竞争力、破坏产业发展生态和会阻碍国内大循
环。破除“内卷式”竞争，关键在于统筹好有为政府与有效市场
的关系。眼下，应持续扩大需求，做大蛋糕；加强依法整治，重
拳出击；强化标准引领，助力升级；政府部门多管齐下，有关各
方协同推进。

 风电：习近平主持召开中央财经委员会第六次会议，推动海上风
电规范有序建设。中共中央总书记、国家主席、中央军委主席、
中央财经委员会主任习近平 7月 1日上午主持召开中央财经委员
会第六次会议，研究纵深推进全国统一大市场建设、海洋经济高
质量发展等问题。会议指出，推动海洋经济高质量发展，要做强
做优做大海洋产业，推动海上风电规范有序建设，发展现代化远
洋捕捞，发展海洋生物医药、生物制品，打造海洋特色文化和旅
游目的地，推动海运业高质量发展。

 锂电：中国科学院青岛能源所成功开发新型硫化物固体电解质，
计划 8月推出硫化物全固态动力电池试制样品。近期，中国科学
院青岛能源所团队通过对硫化物固体电解质的化学改性，其空气
稳定性较常规的锂磷硫氯固体电解质提升了 10 余倍，显著降低了
生产成本，且在更高露点温度下仍能保持性能稳定。经检测，该
固体电解质室温离子电导率达 10-3~10-2S/m，可与液态锂电电解液
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水平相当。更重要的是，其在保持高离子电导率和高耐水性的同
时，柔韧性与延展性更优。在负极材料研发方面，团队新开发的
金属锂负极在固态电池中表现出超高的倍率性能，可实现近一分
钟快速充放电，并稳定循环超过 1500 次。目前，研究团队计划于
今年 8月份推出硫化物全固态动力电池试制样品，并尽快有机切
换到量产技术，力争率先在国内建成 10 兆瓦以上的量产线。

 公用：南方区域电力市场启动连续结算试运行，跨省区买卖电力
可随时进行。从之前按周、按月等短期开展交易变成可以每天不
间断交易，双方根据需求随时跨省区买卖电力。这是全国统一电
力市场初步建成的重要标志性成果。南方区域电力市场交易范围
覆盖广东、广西、云南、贵州、海南等地，市场注册主体数量超
22万个。转为连续结算后，预计日均交易规模达到 38亿千瓦时；
“高峰高价、低谷低价”，市场将释放更真实、更连续的价格信
号，提升电力资源的优化配置效率。

 投资建议：人民日报发声破除“内卷式”竞争、实现高质量发展，
中央财经委会议推动海上风电规范建设，新型硫化物固体电解质
成功开发，南方区域电力市场启动连续结算试运行，维持电新及
公用行业“推荐”评级。个股方面，建议关注效率领先的光伏电
池龙头爱旭股份、隆基绿能、通威股份等，铜代银技术领先的博
迁新材、聚和材料、帝科股份，盈利性较强的逆变器环节阳光电
源、德业股份、固德威、锦浪科技等。风电板块建议关注零部件
金雷股份、广大特材、日月股份，塔筒大金重工，海缆东方电缆
等。锂电建议关注铁锂和负极环节湖南裕能、万润新能、中科电
气、尚太科技等，以及固态电池电解质三祥新材、上海洗霸、冠
盛股份、厦钨新能，碳纳米管天奈科技等。公用事业建议关注火
电公司华能国际，华电国际，国电电力，大唐发电等；电力 it建
议关注朗新集团、国能日新、安科瑞。

 风险提示：宏观经济下行风险，政策不及预期，上游原材料价格
大幅波动，海外贸易保护政策，行业竞争加剧，第三方数据统计
错误导致的风险，重点关注公司业绩不及预期等。
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重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2025/07/04 EPS（元） PE 投资

代码 名称 股价（元） 2024A 2025 2026E 2027E 2024A 2025E 2026 2027 评级

600438.SH 通威股份 18.36 -1.56 0.62 1.17 1.10 - 29.6 15.7 16.6 增持

601012.SH 隆基绿能 15.57 -1.14 -0.27 0.45 0.72 - - 34.5 21.6 未评级

600732.SH 爱旭股份 13.70 -2.91 0.10 0.71 1.31 - 132.0 19.3 10.5 未评级

688503.SH 聚和材料 43.80 1.73 2.79 3.29 3.24 25.4 15.7 13.3 13.5 增持

605376.SH 博迁新材 37.88 0.33 1.05 1.27 1.87 113.3 36.1 29.8 20.3 增持

300842.SZ 帝科股份 43.62 2.56 3.22 4.36 5.33 17.0 13.6 10.0 8.2 未评级

300274.SZ 阳光电源 67.70 5.32 6.37 7.58 7.47 12.7 10.6 8.9 9.1 买入

605117.SH 德业股份 52.55 4.59 4.31 5.37 6.35 11.5 12.2 9.8 8.3 未评级

688390.SH 固德威 43.25 -0.25 1.18 2.09 2.90 - 36.6 20.7 14.9 未评级

300763.SZ 锦浪科技 56.99 1.73 2.70 3.45 4.23 32.9 21.1 16.5 13.5 未评级

300443.SZ 金雷股份 21.80 0.54 1.31 1.75 2.11 40.4 16.6 12.4 10.3 未评级

688186.SH 广大特材 26.90 0.54 1.42 1.82 2.20 50.3 19.0 14.8 12.2 未评级

603218.SH 日月股份 12.40 0.61 0.78 0.89 0.99 20.5 15.9 13.9 12.6 未评级

002487.SZ 大金重工 33.02 0.74 1.40 1.91 2.45 44.4 23.7 17.3 13.5 未评级

603606.SH 东方电缆 50.92 1.47 2.46 3.17 3.70 34.7 20.7 16.1 13.7 未评级

301358.SZ 湖南裕能 30.10 0.78 2.41 3.27 3.99 38.4 12.5 9.2 7.5 未评级

688275.SH 万润新能 39.40 -6.90 3.58 5.63 - - 11.0 7.0 - 未评级

300035.SZ 中科电气 16.50 0.44 0.92 1.17 1.41 37.3 18.0 14.1 11.7 未评级

001301.SZ 尚太科技 49.43 3.21 3.97 5.15 6.37 15.4 12.4 9.6 7.8 未评级

603663.SH 三祥新材 24.96 0.18 0.38 0.56 0.70 139.5 65.5 44.4 35.6 未评级

603200.SH 上海洗霸 47.64 0.24 - - - 194.6 - - - 未评级

605088.SH 冠盛股份 37.20 1.64 1.98 2.39 3.00 22.7 18.8 15.6 12.4 未评级

688778.SH 厦钨新能 46.40 1.17 1.45 1.79 2.17 39.5 32.1 25.9 21.4 未评级

688116.SH 天奈科技 42.99 0.73 1.19 1.74 2.29 59.2 36.1 24.8 18.7 未评级

600011.SH 华能国际 7.40 0.65 0.80 0.93 0.85 11.5 9.3 8.0 8.7 买入

600027.SH 华电国际 5.62 0.56 0.60 0.66 0.70 10.1 9.4 8.5 8.1 未评级

600795.SH 国电电力 4.95 0.55 0.41 0.46 0.49 9.0 12.2 10.8 10.0 未评级

601991.SH 大唐发电 3.35 0.24 0.29 0.32 0.35 13.8 11.6 10.5 9.7 未评级

300682.SZ 朗新集团 21.95 -0.23 0.48 0.62 0.69 - 45.7 35.4 31.8 增持

301162.SZ 国能日新 51.82 0.93 1.05 1.36 1.73 55.5 49.3 38.2 29.9 未评级

300286.SZ 安科瑞 22.00 0.79 0.98 1.21 1.57 27.8 22.4 18.2 14.0 未评级

资料来源：Wind，华龙证券研究所；注：未评级标的盈利预测均来自Wind一致预测。 除朗新集团外，其余公

司 2027年 EPS来自Wind 一致预测。
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1 行情回顾

行业方面，2025.6.28-7.4（后文均简称本周）申万电新板块涨跌幅 1.99%，
涨跌幅在 31个行业中排名第 9；申万公用板块涨跌幅 2.26%，涨跌幅在 31
个行业中排名第 8。同期沪深 300涨跌幅 1.54%，万得全 A涨跌幅 1.22%。

图 1：本周申万行业涨跌幅

资料来源：Wind，华龙证券研究所

电新细分板块中，光伏设备板块涨跌幅+5.76%，风电设备涨跌幅
-0.86%，电网设备涨跌幅+0.82%，其他电源设备涨跌幅-0.01%。

公用细分板块中，电力板块涨跌幅+2.38%，燃气板块涨跌幅+1.09%。

图 2：本周申万电新子行业涨跌幅 图 3：本周申万公用子行业涨跌幅

资料来源：Wind，华龙证券研究所 资料来源：Wind，华龙证券研究所
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电新个股方面，本周 175只个股上涨，163只个股下跌，涨幅前五的
个股为亚玛顿、长城电工、吉鑫科技、亿晶光电、大全能源。

表 1：本周电新个股涨幅排名

排名
代码

股票简称
周涨幅 总市值 EPS（元） PE

涨跌幅前 10 （%） （亿元） 2025E 2026E 2025E 2026E

1 002623.SZ 亚玛顿 34.87 41 -0.64 0.80 - 19.4

2 600192.SH 长城电工 34.49 46 -0.51 - - -

3 601218.SH 吉鑫科技 31.55 48 0.03 - 143.9 -

4 600537.SH 亿晶光电 26.83 43 -1.76 - - -

5 688303.SH 大全能源 22.18 522 -1.27 0.91 - 22.6

6 301150.SZ 中一科技 21.12 57 -0.46 - - -

7 301511.SZ 德福科技 21.03 154 -0.39 0.50 - 43.0

8 600475.SH 华光环能 20.06 120 0.74 0.90 14.2 11.7

9 300670.SZ 大烨智能 18.07 24 0.03 - 262.0 -

10 600438.SH 通威股份 17.32 827 -1.56 0.62 - 26.1

排名
代码

股票简称
周涨幅 总市值 EPS（元） PE

涨跌幅后 5 （%） （亿元） 2025E 2026E 2025E 2026E

1 600110.SH 诺德股份 -12.90 103 -0.20 0.19 - 34.0

2 600241.SH 时代万恒 -12.09 25 0.07 - 155.2 -

3 002759.SZ 天际股份 -11.34 46 -2.71 - - -

4 301121.SZ 紫建电子 -9.53 41 1.13 - 38.4 -

5 002882.SZ 金龙羽 -9.22 147 0.32 - 111.2 -

资料来源：Wind，华龙证券研究所；标的盈利预测值均来自Wind一致预测。
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公用个股方面，本周 47只个股上涨，5只个股下跌，涨幅前五的个股
为韶能股份、深南电 A、金房能源、晋控电力、协鑫能科。

表 2：本周公用个股涨幅排名

排名
代码

股票简称
周涨幅 总市值 EPS（元） PE

涨跌幅前 10 （%） （亿元） 2025E 2026E 2025E 2026E
1 000601.SZ 韶能股份 14.64 60 0.07 0.15 72.1 33.6

2 000037.SZ 深南电 A 12.54 37 0.04 - 240.2 -

3 001210.SZ 金房能源 12.28 24 0.37 - 36.9 -

4 000767.SZ 晋控电力 10.21 96 0.01 - 289.4 -

5 002015.SZ 协鑫能科 9.00 224 0.30 0.61 47.3 23.3

6 001896.SZ 豫能控股 7.93 75 -0.08 - - -

7 000993.SZ 闽东电力 7.60 47 0.37 - 27.2 -

8 000899.SZ 赣能股份 7.42 90 0.73 - 12.2 -

9 200037.SZ 深南电 B 6.21 41 0.04 - 49.0 -

10 000722.SZ 湖南发展 5.59 61 0.15 - 91.0 -

排名
代码

股票简称
周涨幅 总市值 EPS（元） PE

涨跌幅后 5 （%） （亿元） 2025E 2026E 2025E 2026E
1 000669.SZ ST 金鸿 -5.95 17 -0.31 - - -

2 002700.SZ ST 浩源 -1.26 36 0.23 - 39.1 -

3 002911.SZ 佛燃能源 -0.97 132 0.66 0.79 15.6 13.0

4 002256.SZ 兆新股份 -0.85 46 -0.07 - - -

5 001376.SZ 百通能源 -0.82 56 0.41 - 29.5 -

资料来源：Wind，华龙证券研究所；标的盈利预测值均来自Wind一致预测。

2 重点行业动态

2.1 行业新闻

（ 1）光储

人民日报发布《在破除“内卷式”竞争中实现高质量发展》，点名光
伏组件、新能源汽车、储能系统“内卷式”竞争。人民日报 6 月 29 日头
版推出金社平文章《在破除“内卷式”竞争中实现高质量发展》指出，“要
深化要素市场化配置改革，主动破除地方保护、市场分割和‘内卷式’竞
争。”政府有引导、行业有自律、企业有行动，综合整治“内卷式”竞争
就能稳步推进、见到成效。文章指出无序拼价格战、同质化竞争成为光伏
组件、新能源汽车、储能系统等行业“内卷式”竞争的突出表现。文章提
到“内卷式”恶性竞争违背了经济规律，其弊端有三，其一，会削弱行业
整体竞争力；其二，会破坏产业发展生态；其三，会阻碍国内大循环。破
除“内卷式”竞争，关键在于统筹好有为政府与有效市场的关系。眼下，
相关产业积极行动起来，向“内卷式”竞争说不。相关部门态度鲜明，加
大“内卷式”竞争整治力度，推动高质量发展。应持续扩大需求，做大蛋
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糕；加强依法整治，重拳出击；强化标准引领，助力升级；政府部门多管
齐下，有关各方协同推进。（资料来源：人民日报）

工业和信息化部召开光伏行业制造业企业座谈会。7月 3日，工业和
信息化部党组书记、部长李乐成主持召开第十五次制造业企业座谈会，深
入学习贯彻习近平总书记重要指示批示精神，落实党中央、国务院决策部
署，聚焦加快推动光伏产业高质量发展，听取光伏行业企业及行业协会情
况介绍和意见建议。李乐成强调，要深入学习贯彻习近平总书记关于新型
工业化的重要论述，坚决落实中央财经委第六次会议关于纵深推进全国统
一大市场建设的决策部署，聚焦重点难点，依法依规、综合治理光伏行业
低价无序竞争，引导企业提升产品品质，推动落后产能有序退出，实现健
康、可持续发展。行业企业要大力弘扬企业家精神，锚定正确方向，致力
技术创新，坚守质量安全底线，加强国际合作，进一步拓展光伏应用的深
度和广度，加快塑造我国下一代光伏产品的竞争优势，努力成为全球光伏
产业的技术引领者和全球能源低碳转型的关键参与者。行业协会要发挥政
府和企业间的桥梁纽带作用，引导企业加强行业自律，切实履行社会责任，
合力营造良好产业生态。工业和信息化部将进一步加大宏观引导和行业治
理，强化标准引领和服务保障，持续帮助企业解决急难愁盼问题，为推动
光伏行业高质量发展保驾护航。（资料来源：中国光伏行业协会 CPIA）

（2）风电

习近平主持召开中央财经委员会第六次会议，推动海上风电规范有序
建设。中共中央总书记、国家主席、中央军委主席、中央财经委员会主任
习近平 7月 1日上午主持召开中央财经委员会第六次会议，研究纵深推进
全国统一大市场建设、海洋经济高质量发展等问题。习近平在会上发表重
要讲话强调，建设全国统一大市场是构建新发展格局、推动高质量发展的
需要，要认真落实党中央部署，加强协调配合，形成推进合力。推进中国
式现代化必须推动海洋经济高质量发展，走出一条具有中国特色的向海图
强之路。会议指出，推动海洋经济高质量发展，要做强做优做大海洋产业，
推动海上风电规范有序建设，发展现代化远洋捕捞，发展海洋生物医药、
生物制品，打造海洋特色文化和旅游目的地，推动海运业高质量发展。（资
料来源：人民日报）

（3）锂电

中国科学院青岛能源所成功开发新型硫化物固体电解质，计划 8月推
出硫化物全固态动力电池试制样品。近期，中国科学院青岛能源所团队通
过对硫化物固体电解质的化学改性，其空气稳定性较常规的锂磷硫氯固体
电解质提升了 10 余倍，显著降低了生产成本，且在更高露点温度下仍能保
持性能稳定。经检测，该固体电解质室温离子电导率达 10-3~10-2S/m，可与
液态锂电电解液水平相当。更重要的是，其在保持高离子电导率和高耐水
性的同时，柔韧性与延展性更优，可通过弯曲和延展灵活适配电池形状与
体积变化，更有利于与电极材料紧密贴合，有效降低电池内部电阻、提升
倍率性能，且反复充放电不易龟裂，可显著抑制电池性能劣化。此外，该
电解质对锂的稳定性更出色，界面副反应减少，可大幅提高电池循环寿命，
同时降低制备加工难度，助力电池性能充分释放。在负极材料研发方面，
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团队新开发的金属锂负极在固态电池中表现出超高的倍率性能，可实现近
一分钟快速充放电，并稳定循环超过 1500 次。目前，研究团队计划于今年
8月份推出硫化物全固态动力电池试制样品，并尽快有机切换到量产技术，
力争率先在国内建成 10 兆瓦以上的量产线。（资料来源：固态电池前沿）

（4）公用事业

南方区域电力市场启动连续结算试运行，跨省区买卖电力可随时进行。
6月 28 日，经过 35 个月的前期准备和 12 轮的短期试运行测试，南方区域
电力市场正式转入连续结算试运行阶段。从之前按周、按月等短期开展交
易变成可以每天不间断交易，双方根据需求随时跨省区买卖电力。这是全
国统一电力市场初步建成的重要标志性成果。南方区域电力市场交易范围
覆盖广东、广西、云南、贵州、海南等地，市场注册主体数量超 22 万个。
转为连续结算后，预计日均交易规模达到 38 亿千瓦时；“高峰高价、低谷
低价”，市场将释放更真实、更连续的价格信号，提升电力资源的优化配
置效率。根据相关规划，到 2025 年，全国统一电力市场初步建成，电力市
场顶层设计基本完善，实现全国基础性交易规则和技术标准基本规范统一。
（资料来源：人民日报）

2.2 公司公告

表 3：重点公司公告

公告类型 公告公司 公告日期 主要内容

资金投向 湖南发展 2025/6/28

根据公司能源业务发展战略规划，公司全资子公司湖南发展

新能源开发有限公司拟利用湖南省长沙市湘科大厦建筑屋

顶投资建设分布式光伏项目。湘科大厦分布式光伏项目采用

“自发自用、余电上网”的模式，规划直流侧装机容量约

0.6579MWp，交流侧装机容量约 0.55MW（以施工设计为准），

静态总投资约 210.53 万元。

资金投向 隆基绿能 2025/7/1

经公司 2024 年年度股东大会批准，募集资金投资项目“铜

川隆基年产 12GW 高效单晶电池项目”由公司全资子公司铜

川隆基负责具体实施。根据项目实施进度，公司拟以募集资

金 108,000 万元向隆基乐叶增资，增资金额全部计入隆基乐

叶资本公积，增资完成后隆基乐叶注册资本保持不变；再由

隆基乐叶以其收到的公司募集资金108,000万元向铜川隆基

实缴注册资本 25,468 万元，剩余 82,532 万元计入铜川隆基

资本公积，实缴完成后，铜川隆基实缴注册资本将由 14,532

万元增加至 40,000 万元。

个股其他公告 华电国际 2025/7/3

本公司已于近日完成了华电国际电力股份有限公司 2025

年度第八期中期票据（“本期债券”）的发行。本期债券发

行金额为 10 亿元人民币，期限为 3+N 年，单位面值为 100

元人民币，发行票面利率为 1.95%。本期债券募集资金拟投

入 8 亿元偿还发行人及发行人所属公司到期债务及补充流

动资金，拟投入 2亿元补充项目资本金。

资料来源：各公司公告，华龙证券研究所
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3 行业跟踪

3.1 光伏：产业链价格（本部分文字及数据摘自 infolinkconsulting）

硅料：本周价格仍处僵持，与上周相同整体成交量低迷，多数商谈
尚未底定，且近期市场消息流传，影响采购方情绪观望，原先衡量七月
采购订单再度延后，且拉晶自身有一定量体的硅料库存，整体压价明确
态度。对于卖方而言，目前正是艰苦时期，厂家提产计划已经落定，叠
加目前订单落定较少，且成本无法负荷当前买方要价，一线厂家价格仍
旧僵持，后续观望政策调整之下是否能维持价格会是近期关键。但实际
层面仍需考虑：库存与需求低迷的现实问题，在销售压力之下，我们仍
不排除价格有进一步下探的可能性。硅料厂家正在商讨自身销售策略，
当前现况是质量较好的料源销售状况低迷，差料因下游降本需求提升之
下、需求上升，多数采取捆绑销售的策略，捆包料价格下探 30元以下的
水平。本周新单成交贴近每公斤 34-36元人民币，报价受惠近期市场消
息流传影响小幅上抬到 36元人民币的水平，但实际并无成交。国产颗粒
硅当期主流价格区间约在每公斤 33-35元人民币。海外硅料厂家发货仍
受波动影响，整体稼动率下降，均价虽暂时落每公斤 19美元的水平，但
销售压力之下部分厂家价格有 16-17美元的水平。

硅片：进入六月底至七月初，硅片价格持续承压，本周主流尺寸价
格再度走跌，整体市场需求依然低迷。根据最新成交情况，183N本周价
格区间落在每片 0.85-0.88 元人民币，其中 0.88 元人民币为本周成交量
较大的主流价格。尽管 183N需求持续下滑，但由于价格已贴紧现金成
本线，目前多数厂家对于进一步让价的意愿相对保守。210RN规格于本
周的价格则进一步下探至每片 1.00-1.01 元人民币，目前最新成交价已
来至 1.00元人民币，但本周大宗成交仍以 1.01元人民币为主。至于 210N
的部分，本周成交价格则落在每片 1.18-1.20 元人民币，其中 1.18 元人
民币已为目前最新的多数成交价，市场亦开始出现零星低于 1.18元人民
币的报价，但整体大宗成交量体仍集中于每片 1.20元人民币。

图 4：硅料价格趋势（单位：元/kg） 图 5：硅片 S价格趋势（单位：元/片）

资料来源：InfoLink，华龙证券研究所 资料来源：InfoLink，华龙证券研究所
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电池片： N 型电池片部分：183N、210RN、210N 电池片本周均
价下滑至每瓦 0.23元、0.245与 0.245元人民币，价格区间则分别为每瓦
0.225-0.235、0.24-0.25元含0.24-0.25元人民币。本周下半周 183N、210RN、
210N 电池片开始以本周低价水位批量交付，下周各尺寸电池片均价仍
可能下调。与上周逻辑一致，七月份电池片整体库存堆积，并且受到上
下游跌价压力传导，即便当前电池片价格已低于现金成本，后续价格走
势仍较为悲观。

组件：组件价格整体价格僵持，受需求减弱明确影响，本周并无太
多订单交付，因此价格呈现与上周雷同。台面上 TOPCon组件集中项目
价格低于 0.65-0.66 元人民币以下订单减少发货。但分布项目价格持续
下落，前期订单虽暂时稳定，但近期新签新单价格滑落至 0.62-0.65 元
人民币左右。后续多数厂家策略仍以稳定价格为主轴，但仍有部分厂家
价格较为激进，且市场上非主流瓦数的组件产品流通使得低价部分持续
下落，非主流瓦数产品价格甚至低于 0.6 元人民币的交付价格。因近期
需求薄弱，且市场流传较多消息影响，整体不确定性程度增高，后续存
在走弱情绪。但仍需端看上游环节是否能挺住价格，若能成功抑制价格
下探，整体价格在需求低谷时期不至于下探太多。产品规格售价：
TOPCon 双玻组件售价区间约每瓦 0.60-0.72 元人民币，大宗交付价格
落于每瓦 0.64-0.68 元人民币。集中项目交付价格受订单需求减弱影响，
价格稳定落在每瓦 0.64-0.68 元人民币左右的水平。低价主要以前期集
中项目交付为主约落在 0.6-0.63 元人民币左右的水平。近期变动主要在
于分布现货价格下探，受到需求疲弱影响，部分厂家下调报价，七月新
单部分洽谈来到 0.62-0.65 元人民币的水平，七月订单价格恐会进一步
下探。PERC 双玻组件价格区间约每瓦 0.6-0.7 元人民币。HJT 组件价
格约在每瓦 0.71-0.83 元人民币之间，集中项目执行价格落于每瓦
0.72-0.75 元人民币之间，近期需要注意整体交付量体减弱，主要以集中
项目交付为主。BC 方面，N-TBC 的部分，目前分布项目价格受需求减
弱影响，部分高价小幅下探 1-2 分，当前执行价格约 0.73-0.83 元人民
币之间的水平，集中项目价格约落在 0.73-0.83 元人民币。整体报价不
含经销商与库存售价。

图 6：电池片价格趋势（单位：元/W） 图 7：组件价格趋势（单位：元/W）

资料来源：InfoLink，华龙证券研究所 资料来源：InfoLink，华龙证券研究所
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出口：2025年 5月太阳能组件出口金额为 173.19亿元，同比减少 15%，
环比+6%；2025年 5月逆变器出口金额为 59.76亿元，同比增长 6%，环比
+2%。

图 8：太阳能组件当月出口金额（单位：亿元） 图 9：逆变器当月出口金额（单位：亿元）

资料来源：Wind，华龙证券研究所 资料来源：Wind，华龙证券研究所

3.2 风电：装机及招标

2025年 5月，国内风电新增装机 26.32GW，同比+801%，环比 392%。
图 10：全国风电当月新增装机（单位：万千瓦） 图 11：全国风电累计新增装机（单位：万千瓦）

资料来源：Wind，华龙证券研究所 资料来源：Wind，华龙证券研究所

3.3 电力：发用电量

2025年 5 月，全国用电量当月值 8096 亿千瓦时，同比增长 4.43%；
2025年 5月，全社会发电量 7377.6亿千瓦时，同比增长 0.5%。
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图 12：全国发电量当月值（单位：亿千瓦时） 图 13：全国用电量当月值（单位：亿千瓦时）

资料来源：Wind，华龙证券研究所 资料来源：Wind，华龙证券研究所

4 投资建议

人民日报发声破除“内卷式”竞争、实现高质量发展，中央财经委会
议推动海上风电规范建设，新型硫化物固体电解质成功开发，南方区域电
力市场启动连续结算试运行，维持电新及公用行业“推荐”评级。个股方
面，建议关注效率领先的光伏电池龙头爱旭股份、隆基绿能、通威股份等，
铜代银技术领先的博迁新材、聚和材料、帝科股份，盈利性较强的逆变器
环节阳光电源、德业股份、固德威、锦浪科技等。风电板块建议关注零部
件金雷股份、广大特材、日月股份，塔筒大金重工，海缆东方电缆等。锂
电建议关注铁锂和负极环节湖南裕能、万润新能、中科电气、尚太科技等，
以及固态电池电解质三祥新材、上海洗霸、冠盛股份、厦钨新能，碳纳米
管天奈科技等。公通威用事业建议关注火电公司华能国际，华电国际，国
电电力，大唐发电等；电力 it建议关注朗新集团、国能日新、安科瑞。

重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2025/07/04 EPS（元） PE 投资

代码 名称 股价（元） 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E 评级

600438.SH 通威股份 18.36 -1.56 0.62 1.17 1.10 - 29.6 15.7 16.6 增持

601012.SH 隆基绿能 15.57 -1.14 -0.27 0.45 0.72 - - 34.5 21.6 未评级

600732.SH 爱旭股份 13.70 -2.91 0.10 0.71 1.31 - 132.0 19.3 10.5 未评级

688503.SH 聚和材料 43.80 1.73 2.79 3.29 3.24 25.4 15.7 13.3 13.5 增持

605376.SH 博迁新材 37.88 0.33 1.05 1.27 1.87 113.3 36.1 29.8 20.3 增持

300842.SZ 帝科股份 43.62 2.56 3.22 4.36 5.33 17.0 13.6 10.0 8.2 未评级

300274.SZ 阳光电源 67.70 5.32 6.37 7.58 7.47 12.7 10.6 8.9 9.1 买入

605117.SH 德业股份 52.55 4.59 4.31 5.37 6.35 11.5 12.2 9.8 8.3 未评级

688390.SH 固德威 43.25 -0.25 1.18 2.09 2.90 - 36.6 20.7 14.9 未评级

300763.SZ 锦浪科技 56.99 1.73 2.70 3.45 4.23 32.9 21.1 16.5 13.5 未评级

300443.SZ 金雷股份 21.80 0.54 1.31 1.75 2.11 40.4 16.6 12.4 10.3 未评级

688186.SH 广大特材 26.90 0.54 1.42 1.82 2.20 50.3 19.0 14.8 12.2 未评级

603218.SH 日月股份 12.40 0.61 0.78 0.89 0.99 20.5 15.9 13.9 12.6 未评级

002487.SZ 大金重工 33.02 0.74 1.40 1.91 2.45 44.4 23.7 17.3 13.5 未评级
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603606.SH 东方电缆 50.92 1.47 2.46 3.17 3.70 34.7 20.7 16.1 13.7 未评级

301358.SZ 湖南裕能 30.10 0.78 2.41 3.27 3.99 38.4 12.5 9.2 7.5 未评级

688275.SH 万润新能 39.40 -6.90 3.58 5.63 - - 11.0 7.0 - 未评级

300035.SZ 中科电气 16.50 0.44 0.92 1.17 1.41 37.3 18.0 14.1 11.7 未评级

001301.SZ 尚太科技 49.43 3.21 3.97 5.15 6.37 15.4 12.4 9.6 7.8 未评级

603663.SH 三祥新材 24.96 0.18 0.38 0.56 0.70 139.5 65.5 44.4 35.6 未评级

603200.SH 上海洗霸 47.64 0.24 - - - 194.6 - - - 未评级

605088.SH 冠盛股份 37.20 1.64 1.98 2.39 3.00 22.7 18.8 15.6 12.4 未评级

688778.SH 厦钨新能 46.40 1.17 1.45 1.79 2.17 39.5 32.1 25.9 21.4 未评级

688116.SH 天奈科技 42.99 0.73 1.19 1.74 2.29 59.2 36.1 24.8 18.7 未评级

600011.SH 华能国际 7.40 0.65 0.80 0.93 0.85 11.5 9.3 8.0 8.7 买入

600027.SH 华电国际 5.62 0.56 0.60 0.66 0.70 10.1 9.4 8.5 8.1 未评级

600795.SH 国电电力 4.95 0.55 0.41 0.46 0.49 9.0 12.2 10.8 10.0 未评级

601991.SH 大唐发电 3.35 0.24 0.29 0.32 0.35 13.8 11.6 10.5 9.7 未评级

300682.SZ 朗新集团 21.95 -0.23 0.48 0.62 0.69 - 45.7 35.4 31.8 增持

301162.SZ 国能日新 51.82 0.93 1.05 1.36 1.73 55.5 49.3 38.2 29.9 未评级

300286.SZ 安科瑞 22.00 0.79 0.98 1.21 1.57 27.8 22.4 18.2 14.0 未评级

资料来源：Wind，华龙证券研究所；注：未评级标的盈利预测均来自Wind 一致预测。除朗新集团外，其余公

司 2027年 EPS来自Wind 一致预测。

5 风险提示

宏观经济下行风险。宏观经济恢复不及预期可能导致电网投资预算及
意愿不足，影响相关建设推进。

政策不及预期。行业政策推进不及预期可能导致风电光伏装机需求不
及预期，影响行业盈利能力。

上游原材料价格大幅波动。原材料价格大幅波动影响下游企业盈利能
力与新能源装机需求。

海外贸易保护政策。海外贸易保护政策影响我国设备出口，进而影响
相关企业出货与盈利能力。

行业竞争加剧。行业竞争加剧可能导致企业盈利恶化，部分企业存在
产能出清与亏损风险。

第三方数据统计错误导致的风险。行业上下游环节众多，第三方数据
统计错误可能导致对行业趋势判断有影响。

重点关注公司业绩不及预期。重点公司实际业绩受多方面因素影响，
与盈利预测可能存在不一致。
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