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[Table_Title] 甲骨文超 300 亿云服务协议落地，关注算力全链 

——通信行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 市场整体行情及通信细分板块行情回顾 

周行情：本周（2025.6.29-2025.7.5）上证综指上涨 1.40%，深证成

指上涨1.25%，创业板指上涨 1.50%。本周申万通信回调0.10%。考

虑通信行业的高景气度延续，AI、5.5G 及卫星通信持续推动行业发

展，我们给予通信行业“推荐”评级。 

细分行业：本周（2025.6.29-2025.7.5）通信板块三级子行业中，通

信线缆及配套上涨幅度最高，涨幅为 1.02%，其他通信设备回调幅度

最高，跌幅为 2.49%，本周各细分板块呈回调趋势。 

个股方面：本周（2025.6.29-2025.7.5）通信板块涨幅板块分析方

面，南凌科技（17.08%）、 *ST 高鸿（15.06%）、永鼎股份

（10.65%）涨幅分列前三。 

 建议关注方向：算力产业链 

算力产业链：美东时间 6 月 30 日，甲骨文 CEO 称，2026 财年（始于

2025 年 6 月 1 日）开局强劲，多云数据库收入继续保持超过 100%的

增速，公司签署了多项大型云服务协议，其中一项协议将从 2028 财

年起贡献超过 300 亿美元年收入。 

AI 技术的逐渐成熟与渗透加速为云业务增速加快的核心推动，或亦

将推动算力硬件等云基础设施的需求扩张。2025 年初，美国新任总

统特朗普宣布了一项名为“Stargate”（星际之门）的人工智能基础

设施投资计划，初期投资 1000 亿美元，未来四年增加至 5000 亿美

元。作为“星际之门”的投资方之一，甲骨文未来 300 亿美元年收入

的协议落地或将包含部分“星际之门”计划带来的收入提振。同时，

需关注“星际之门”作为算力主权或将引致主权国家间算力硬件军备

赛。推荐同步关注海内外算力产业链：源杰科技（688498.SH）、工

业富联（601138.SH）、仕佳光子（688313.SH）等。 

 风险提示： 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 
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1 周行情：本周通信板块指数回调 

1.1 行业指数方面，本周通信行业指数回调 0.10% 

本周（2025.6.29-2025.7.5）上证综指上涨 1.40%，深证成指上涨 1.25%，创业板

指上涨 1.50%。本周申万通信回调 0.10%。 

图 1：本周申万通信回调 0.10% 

 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 

1.2 细分板块方面，通信线缆及配套上涨幅度最高 

本周（2025.6.29-2025.7.5）通信板块三级子行业中，通信线缆及配套上涨幅度最

高，涨幅为 1.02%，其他通信设备回调幅度最高，跌幅为 2.49%，本周各细分板块

呈回调趋势。 

表 1：本周通信三级子行业呈回调趋势 

通信三级子行业 周涨跌幅 

通信线缆及配套(申万) 1.02% 

通信网络设备及器件(申万) 0.26% 

通信应用增值服务(申万) 0.18% 

通信终端及配件(申万) -0.60% 

通信工程及服务(申万) -2.36% 

其他通信设备(申万) -2.49% 
 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 
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1.3 个股涨幅方面，通信板块最高涨幅为 17.08% 

本周（2025.6.29-2025.7.5）通信板块上涨、下跌和走平的个股数量占比分别为

26.40%、13.60%和 60.00%。其中，涨幅板块分析方面，南凌科技（17.08%）、

*ST 高鸿（15.06%）、永鼎股份（10.65%）涨幅分列前三。 

图 2：本周南凌科技领跑涨幅榜  图 3：本周部分个股有所回调 

 

 

 

资料来源：Ifind，国元证券研究所  资料来源：Ifind，国元证券研究所 

 

2 本周通信板块新闻（2025.6.29-2025.7.5） 

2.1 华为宣布开源盘古 7B 稠密和 72B 混合专家模型 

今日，华为正式宣布开源盘古 70 亿参数的稠密模型、盘古 Pro MoE 720 亿参数的混

合专家模型和基于昇腾的模型推理技术。 

此举是华为践行昇腾生态战略的又一关键举措，推动大模型技术的研究与创新发展，

加速推进人工智能在千行百业的应用与价值创造。 

1.盘古 Pro MoE 72B 模型权重、基础推理代码，已正式上线开源平台。 

2.基于昇腾的超大规模 MoE 模型推理代码，已正式上线开源平台。 

3.盘古 7B 相关模型权重与推理代码将于近期上线开源平台。（信息来源：C114 通

信网） 

 

2.2 LightCounting：AI 带来 DWDM 流量增长，运营商应提前做好准备 

近日，光通信行业研究机构 LightCounting 在最新报告中写道，电信运营商正迫切

希望从技术驱动型组织转变为以客户需求为中心的组织。他们希望开放其网络能力，

使开发者能在新兴应用中加以利用，以创造新的收入来源。同时利用日益灵活的网

络提供具有差异化的连接服务。 

与此同时，电信运营商也希望为行业和政府机构数字化转型提供解决方案。这需要

理解不同行业（港口、医疗等）的需求，并建立新的合作伙伴关系。所有这一切都
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需要时间，另外还要与云服务商和系统集成商等竞争市场份额。 

然而，在将 AI 作为商业机会方面，电信运营商表现得相对谨慎。当然也有例外情况，

例如 Lumen Technologies和SK Telecom就将AI作为其战略核心。在过去一年中，

欧洲部分运营商推出了 GPU 即服务（GPU-as-a-service）。 

中国市场依然值得关注。中国的电信运营商拥有先进的网络基础设施、数据中心以

及庞大的人口和工业规模。通过将光纤、5G-A 和算力融合，电信运营商正努力推

动中国在人工智能和数字化领域的领先地位。 

LightCounting 表示，面对 AI 浪潮，电信运营商应关注数据中心流量溢出。无论是

距离在 80 公里以内的 DCI 互联，还是 80 公里以上的城域或长途 DCI 网络，以及电

信和企业网络都需要更多带宽。 

为了支持新的 AI 应用，电信与企业 DWDM 网络将需要进行升级。数据中心互联

（DCI）网络将继续扩展，但这些网络永远无法覆盖全球各个地区的所有企业客户。

因此，电信运营商仍将是不可或缺的角色，持续提供广泛的基础连接服务。 

另外，LightCounting 强调，网络带宽的分布必须与其承载的数据流量相匹配。

2024 年，以太网数据流量（大部分位于云数据中心内部）是所有 DWDM 网络数据

流量的 50 倍。换句话说，仅有 2%的数据流量从云数据中心“溢出”到外部世界。

即使这个 2%的数据流量溢出率出现微小的增加，也可能导致 DWDM 带宽需求的急

剧上升，电信运营商应保持警惕并做好相应准备。（信息来源：C114 通信网） 

 

2.3 美国取消对中国芯片设计软件出口限制 

据央视新闻报道，德国西门子股份公司表示已收到美国政府通知，宣布取消对中国

芯片设计软件的出口限制。根据公司声明，西门子现已恢复中国客户对其EDA 软件

及相关技术的全面访问。 

今年 5月 30日，特朗普政府要求为设计芯片提供软件的美国公司，停止向中国出售

产品。作为全球第三大电子设计自动化（EDA）厂商，西门子旗下的电子设计自动

化（EDA）部门也被迫暂停对中国大陆客户的技术支持与服务。 

电子设计自动化（EDA）是芯片设计不可或缺的核心工具，被誉为“芯片之母”。

目前，全球 EDA 市场呈现高度集中态势，主要由三家美国企业主导：新思科技

（Synopsys）、铿腾电子（Cadence）以及西门子 EDA（原 Mentor Graphics）。 

长期以来，中国企业对上述工具存在较高依赖，尤其在先进制程芯片设计方面，

EDA 工具至关重要。 

不过，近年来，面对外部技术封锁和供应链风险，中国本土EDA企业加快崛起步伐，

政策扶持、资本涌入和市场需求共同推动行业快速发展。目前，国内已有数家具备

一定竞争力的 EDA 企业。（信息来源：C114 通信网） 
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3 本周及下周通信板块公司重点公告 

3.1 本周通信板块公司重点公告（2025.6.29-2025.7.5） 

本周通信板块公司重点公告：无。 

 

3.2 下周通信板块公司重点公告（2025.7.6-2025.7.12） 

下周通信板块公司限售解禁情况：无。  

 

4 风险提示 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 
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