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脑机接口技术新突破，看好

人形机器人运动控制瓶颈

解决   
计算机行业“一周解码” 
  
近日，Neuralink 首次公开展示其脑机接口技术在人类身上的实际应用成果，
我们认为该技术应用到人形机器人领域后有望解决人形机器人运动控制瓶
颈；美国政府取消对部分芯片设计软件（EDA 工具）出口中国的许可限制；
苹果旗下首款折叠屏 iPhone 已开启原型机测试阶段。 

支撑评级的要点 

 脑机接口技术实现新突破。6 月 27 日，Elon Musk 的脑科技公司 Neuralink 举
办了一场历时近 1 小时的重磅发布会，首次公开展示了其脑机接口技术
（Brain-Computer Interface， BCI）在人类身上的实际应用成果，并在发布会
上明确了公司未来的技术路线图。 

 美国政府取消对部分芯片设计软件（EDA 工具）出口中国的许可限制。据彭
博社报道，当地时间 7 月 2 日，美国政府已取消对部分芯片设计软件（EDA
工具）出口中国的许可限制。德国西门子（Siemens AG）成为首批恢复对华
供货的企业之一。根据西门子声明，公司已恢复中国客户对其软件和技术的
全面访问。美国 EDA 公司新思科技（Synopsys）也证实已收到美方正式通知，
相关限制“即刻撤销”。同时，楷登电子（Cadence）也表示，BIS（美国商
务部工业和安全局）已撤销 5 月 23 日发布的出口限制。 

 苹果折叠屏 iPhone 进入原型机测试。据台湾媒体 DIGITIMES 报道，苹果旗
下首款折叠屏 iPhone 已开启原型机（Prototype 1，简称 P1）测试阶段。
DIGITIMES 称，在 6 月苹果首次完成折叠屏 iPhone 的 P1 原型机制作，并已
送往实验室进行初步性能和可靠性评估，验证折叠铰链结构、屏幕耐久度以
及机身信号稳定性等关键工艺环节。TechWeb 消息称，这款产品有望在 2025
年底完成 P1-P3 整个开发流程，随后进入 EVT（Engineering Verification Test）
阶段，进行工程样品验证测试，确保产品符合苹果的设计要求和规范。 

 事件点评：Neuralink 首次公开展示其脑机接口技术在人类身上的实际应用成果证
明了“思想直接转化为数字行动”这一核心原理的可行性，有望改变目前以
键盘、鼠标、触摸屏、语音等为主的人机交互方式。此外，我们认为脑机接
口技术的发展延伸至人形机器人领域后，有望开创新的人机交互模式，实现
对复杂动作的控制。伴随着人形机器人核心零部件灵巧手的发展，有望解决
人形机器人的运动控制瓶颈。我们认为美国政府取消对部分芯片设计软件（EDA
工具）出口中国的许可限制是中美高科技博弈的阶段性缓和窗口。短期内，国内
企业可恢复使用西门子等公司的EDA基础工具，有效缓解高端芯片研发中断风险，
并加速芯片先进制程的工艺迭代进程；但此次政策松绑并未削弱中国技术自主化
的紧迫性，中国科技行业仍需重视底层技术的自主突破。苹果进军折叠屏手机市
场，将会对三星、华为等先行者建立的折叠屏高端市场带来冲击；苹果凭借
品牌溢价、生态壁垒和用户体验定义权，可能快速获取高端市场份额，迫使
安卓厂商加速技术创新并下探价格。 

 公司动态： 

(1) 恒生电子：截至 2025 年 6 月末，公司已累计回购股份为 183,800 股，占
公司总股本的比例为 0.0097%，购买的最低价为 26.28 元/股、最高价为 29.99
元/股，已支付的总金额约为 5,025,385 元（不含交易费用）。 

(2) 创业黑马：创业黑马拟向数字认证、云门信安、李海明、怡海宏远、潘
勤异、董宏、熊笃、李飞伯发行股份及支付现金购买其合计所持有的版信通 
100%股权。本次交易完成后，版信通将成为创业黑马全资子公司。 

投资建议 

 建议关注在脑机接口技术和人形机器人领域有布局的公司，包括软通动力、
优必选、狄耐克、岩山科技、诚益通、中科信息等。 

评级面临的主要风险 

 技术创新不及预期；政策推行不到位；下游需求景气度不稳定的风险。 
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“一周解码”——本周重点关注事件 

1、Neuralink 首次公开展示其脑机接口技术在人类身上的实际应用成果 

事件：6 月 27 日，Elon Musk 的脑科技公司 Neuralink 举办了一场历时近 1 小时的重磅发布会，首次

公开展示了其脑机接口技术（Brain-Computer Interface, BCI）在人类身上的实际应用成果，意念打字、

玩游戏、开电视，BCI 技术已真实落地。 

同时发布会也明确了公司未来的技术路线图。根据 Neuralink 发布的“三年路线图”，他们将在 2025

年第四季度实现言语皮层设备植入，直接从大脑信号中解码词语并转换为语音；2026 年则将电极数

量提升至 3000 个，使首位盲视参与者恢复视觉，尝试达到超人级别的多波段视觉；2027 年，通道

数将进一步增至 10000 个，首次实现多设备植入，覆盖运动、言语和视觉皮层；到 2028 年，每个植

入接口将拥有超过 25000 个通道，能够访问大脑的任何部分，可治疗精神疾病、疼痛和其他失调状

态，甚至更惊人的——让人类与 AI 集成。 

Musk 特别强调，脑机接口技术最终将实现“全脑接口”，让人脑与机器直接交互，包括控制特斯

拉人形机器人 Optimus。 

尽管 Neuralink 已展示出诸多突破，但 Musk 也坦言：距离技术商业化仍有很长的路要走。设备安全、

稳定性、长期植入兼容性、伦理监管与成本控制，都是挑战。 

点评: 我们认为，尽管意念打字、控制游戏和电视开关等演示功能相对基础，但证明了“思想直接

转化为数字行动”这一核心原理的可行性，进一步，BCI 有望改变目前以键盘、鼠标、触摸屏、语

音等为主的人机交互方式。另外从产业链角度来看，处理数万通道级神经信号并实时解码复杂人类

意图，对带宽、边缘计算能力提出了更高的要求，这将刺激相关技术发展。此外，我们认为脑机接

口技术的发展延伸至人形机器人领域后，有望开创新的人机交互模式，实现对复杂动作的控制。伴

随着人形机器人核心零部件灵巧手的发展，有望解决人形机器人的运动控制瓶颈。 

 

2、美国政府取消对部分芯片设计软件（EDA 工具）出口中国的许可限制 

事件：据彭博社报道，当地时间 7 月 2 日，美国政府已取消对部分芯片设计软件（EDA 工具）出口

中国的许可限制。德国西门子（Siemens AG）成为首批恢复对华供货的企业之一。根据西门子声明，

公司已恢复中国客户对其软件和技术的全面访问。美国 EDA 公司新思科技（Synopsys）也证实已收

到美方正式通知，相关限制“即刻撤销”。同时，楷登电子（Cadence）也表示，BIS（美国商务部

工业和安全局）已撤销 5 月 23 日发布的出口限制。 

EDA（电子设计自动化）软件是集成电路（IC）设计的关键工具，位于芯片产业倒金字塔的最顶端,

被喻为“芯片制造中的设计引擎”，用来辅助完成集成电路的设计、仿真、验证等流程。同时，随

着芯片制程向 3nm、2nm 演进，EDA 工具的先进性直接影响芯片性能与研发效率。而根据半导体研

究机构 TrendForce 的数据，2024 年的全球 EDA 市场上，新思科技、楷登电子和西门子三家 EDA 公

司分别占据 31%、30%和 13%的市场份额，合计超七成。 

点评: 我们认为这一政策调整是中美高科技博弈的阶段性缓和窗口。短期内，国内企业可恢复使用

西门子等公司的 EDA 基础工具，有效缓解高端芯片研发中断风险，并加速芯片先进制程的工艺迭代

进程；但我们认为仍需密切关注美方政策的后续变动情况。因此，此次政策松绑并未削弱中国技术

自主化的紧迫性，中国科技行业仍需重视底层技术的自主突破。 

 

3、苹果旗下首款折叠屏 iPhone 已开启原型机测试阶段 

事件：据台湾媒体 DIGITIMES 报道，苹果旗下首款折叠屏 iPhone 已开启原型机（Prototype 1，简称 P1）

测试阶段。DIGITIMES 称，在 6 月苹果首次完成折叠屏 iPhone 的 P1 原型机制作，并已送往实验室进行

初步性能和可靠性评估，验证折叠铰链结构、屏幕耐久度以及机身信号稳定性等关键工艺环节。TechWeb

消息称，这款产品有望在2025年底完成P1-P3整个开发流程，随后进入EVT（Engineering Verification Test）

阶段，进行工程样品验证测试，确保产品符合苹果的设计要求和规范。 

点评：我们认为苹果进军折叠屏手机市场，将会对三星、华为等先行者建立的折叠屏高端市场带来

冲击。苹果凭借品牌溢价、生态壁垒和用户体验定义权，可能快速获取高端市场份额，迫使安卓厂

商加速技术创新并下探价格。 
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新闻及公司动态 

行业新闻 

图表 1.芯片及服务器-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

6 月 30 日 

澳大利亚悉尼大学与新南威尔士大学的研究团队近期宣布在量子计算机领域实

现重要突破，他们开发出一种在低温下可精准控制“百万量级量子比特”的芯

片，相应成果近日发表在《自然》期刊上。 

IT 之家 

6 月 30 日 

最近，OpenAI 开始租用谷歌的人工智能芯片，为其广受欢迎的 ChatGPT 和其

他产品提供算力支持。这一转变不仅标志着 OpenAI 正在逐步摆脱对微软数据

中心的依赖，而且也反映了谷歌在人工智能芯片领域的实力和影响力。 

极客网 

6 月 30 日 华大电子发布国内首颗通过 GSMA eSA 认证安全芯片 CIU98_G50。 电子发烧友网 

6 月 30 日 
国芯科技(688262.SH)公告称，公司研发的面向下一代 48V 电子电气架构的汽车

电子安全气囊点火芯片新产品“CCL1800B”于近日在公司内部测试中获得成功。 
财联社 

6 月 30 日 
中国证监会网站发布公告显示，紫光展锐（上海）科技股份有限公司已于 6 月

27 日在上海证监局办理辅导备案，拟在科创板首次公开发行股票并上市。 
南方都市报 

6 月 30 日 

佛山市星通半导体有限公司竞拍摘得位于禅城区南庄高端精密智造产业园的一

宗约 90 亩的工业地块，该项目预计带动投资约 45 亿，达产后的年产值达 30 亿

元，将打造大湾区规模最大的芯片测试封装基地。 

财联社 

7 月 1 日 

人工智能芯片企业凌川科技近日完成数亿元 A 轮融资，由北京市人工智能产业

投资基金和快手集团领投，亦庄产投、顺禧基金、九智资本等跟投。本轮融资

将主要用于下一代芯片研发、现有产品 SL200 的量产扩产及海外市场拓展。 

36 氪 

7 月 1 日 微软下一代 AI 芯片 Braga 因设计难题延期。 维库电子市场 

7 月 1 日 

蔚来世界模型 NWM 开始陆续推送到 ET9、新 ES6、新 EC6、新 ET5 和新 ET5T

上。这标志着蔚来自研的全球首颗车规级 5 纳米智驾芯片神玑 NX9031 的应用

性能达到设计目标。 

界面 

7 月 1 日 我国蔬菜种子自给率接近 91%番茄育种芯片年内上市。 财联社 

7 月 1 日 

据悉，A18 Pro 芯片 MacBook 预计将于 2025 年第四季度末或 2026 年第一季度

初量产，可能在明年上半年正式上市。这将是首款搭载 iPhone 芯片的 Mac 电脑。

此前所有 Apple 芯片 Mac 都采用 M 系列芯片，前者在核心数量、内存支持和外

接显示器性能方面更强。 

太平洋电脑网 

7 月 2 日 
根据企查查数据显示复旦微电（688385）公布了一项国际专利申请，专利名为

“高速 SerDes 发射端模块、可编程逻辑芯片、测试方法”。 
证券之星 

7 月 2 日 
国芯科技发布全球首款 48 伏安全气囊点火芯片，开启国产汽车电子电气架构新

纪元。 
同壁财经 

7 月 2 日 慧能泰发布 USB PD3.2 DRP 控制芯片 HUSB253。 电子发烧友网 

7 月 2 日 浙江曲速已开发出TGU01芯片并上市销售Bumblebee服务器，对赌约定已完成。 Wind 

7 月 3 日 
央视新闻报道，当地时间 7 月 2 日获悉，德国西门子股份公司收到美国政府的

通知称，美国已取消对中国芯片设计软件的出口限制。 
第一财经 

7 月 3 日 北京飓芯科技对外官宣，完成 3 亿元 B 轮融资，攻坚激光芯片。 
21 世纪经济报

道 

资料来源：中银证券 

 

图表 2.云计算-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

7 月 1 日 
甲骨文(ORCL.US)表示，该公司已签署一项年收入高达 300 亿美元的单一云计算

服务合同，这一金额已超过其当前整个云基础设施业务的规模。 
智通财经 

资料来源：中银证券 

 

  



2025 年 7 月 7 日 脑机接口技术新突破，看好人形机器人运动控制瓶颈解决 6 

 

 

 

图表 3.人工智能-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

6 月 30 日 以 AI 智能体为全新引擎，360 智语获颁“2025 人工智能创新应用奖”。 砍柴网 

6 月 30 日 

专注于人工智能智算体系及解决方案的高科技企业清深科技宣布完成种子轮融

资。该公司致力于通过先进技术推动智能化转型，为行业提供高效、专业的 AI

解决方案。此次融资将助力清深科技进一步优化其技术体系，拓展市场应用场景，

提升核心竞争力。 

DoNews 

6 月 30 日 TomTom 因人工智能转型将裁员 300 人。 新浪财经 

6 月 30 日 天津理工大学成立学科交叉中心，深度赋能人工智能产业发展。 津云 

7 月 1 日 财联社 7 月 1 日电，苹果据悉考虑使用外部人工智能来增强 Siri 功能。 财联社 

7 月 1 日 借力东莞市人工智能大模型中心，优利德 AI 质检员即将上岗。 界面 

7 月 1 日 芯德科技 55 亿人工智能先进封测基地项目开工。 财联社 

7 月 1 日 南宁首个“南宁人才之家”揭牌 助力人工智能产业发展。 中新网 

7 月 1 日 Grammarly 收购电子邮件初创公司 Superhuman，推进人工智能平台建设。 环球市场播报 

7 月 1 日 中国—东盟人工智能创新合作中心系列项目投入试运营。 中新网 

7 月 2 日 阿里巴巴在马来西亚和菲律宾拓展人工智能云服务。 Wind 

7 月 2 日 
“中新人工智能人才发展中心（广西）”近日在南宁正式揭牌成立，该中心由翔

联国际投资集团与新加坡教育科技企业 Chatedu.ai 联合发起设立。 
中新网 

7 月 2 日 

据百度智能云消息，由全国信息技术标准化技术委员会（TC28）归口管理，百

度智能云牵头推进的四项人工智能领域国家标准近日正式获批立项，涵盖智能体

（Agent）、模型即服务（MaaS）、检索增强生成（RAG）、以及道路交通大模

型等前沿领域。 

界面 

7 月 2 日 商汤入选福布斯中国最新榜单，是人工智能领域唯一入选企业。 太平洋电脑网 

7 月 3 日 
新浪报道，微软为克服进度延迟问题缩减人工智能芯片发展目标。微软希望减少在

人工智能计算方面对英伟达的依赖，在 2028 年前将专注于不那么激进的芯片设计。 
Wind 

7 月 3 日 教育部鼓励高校围绕人工智能等方向开设“微专业”。 北京商报 

资料来源：中银证券 

 

图表 4.数字经济-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

6 月 30 日 

浙江省绍兴市越城区举行低空重大招商项目投产下线、集中签约暨高水平建设全

省低空经济“先飞区”试点推进会。纵横股份与大疆、九洲等企业共同参与签约，

有力推动绍兴市“无人机产业集群”战略的落地实施。 

人民财讯 

7 月 2 日 青松光电再获“2025 西安数字经济领军企业奖”，推动数字经济创新发展。 新浪 

7 月 2 日 
7 月 2 日，2025 全球数字经济大会在北京启幕。大会以“建设数字友好城市”为

主题，聚焦数据要素、数字安全、人工智能等议题。 
中新报 

7 月 2 日 
第五届中国·绍兴“万亩千亿”新产业平台高层次人才创业数字经济专项赛正式

启动。 

医疗器械 

创新网 

资料来源：中银证券 

 

图表 5.网络安全-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

6 月 30 日 数智科技荣获 2025 年能源网络安全大赛团体一等奖。 经济社 

7 月 1 日 明阳 IPv6 安全自组网重新定义网络安全边界。 电子发烧友网 

7 月 1 日 美光科技通过 ISO/SAE 21434 汽车网络安全管理体系认证。 电子发烧友网 

7 月 2 日 澳航遭遇网络安全袭击，预计大量用户数据被盗。 时代财经 

7 月 2 日 LevelBlue 宣布收购网络安全服务商 Trustwave。 DoNews 

7 月 2 日 
为扎实推进 2025 年护航新型工业化网络安全专项行动，工业和信息化部印发

《2025 年护航新型工业化网络安全专项行动方案》。 
新浪 

资料来源：中银证券 

 

图表 6.工业互联网-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

7 月 1 日 
《工业互联网平台 安全生产数字化管理 第 6 部分：钢铁行业》国家标准研讨会

在河北邯郸顺利召开。 

中国钢铁工业

协会 

7 月 3 日 
海尔集团以超 25 亿元完成对上海新时达电气股份有限公司的战略入股交割，正

式将这家连续三年亏损的工业机器人龙头纳入卡奥斯工业互联网生态。 
经济观察报 

资料来源：中银证券 
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公司动态 

【英伟达】 NVIDIA 高管黄仁勋计划出售 75000 股股票。 

【创业黑马】 创业黑马拟向数字认证、云门信安、李海明、怡海宏远、潘勤异、董宏、熊笃、李飞

伯发行股份及支付现金购买其合计所持有的版信通 100%股权。本次交易完成后，版信通将成为创

业黑马的全资子公司。 

【宁德时代】 截至 2025 年 6 月 30 日，公司通过深圳证券交易所股票交易系统以集中竞价交易方式

累计回购公司 A 股股份 6,640,986 股，占公司当前 A 股总股本的 0.1508%，最高成交价为 237.38 元/

股，最低成交价为 231.50 元/股，成交总金额为人民币 1,550,809,971.05 元（不含交易费用）。 

【海特高新】 截至 2025 年 6 月 30 日，公司通过回购专用证券账户以集中竞价交易方式累计回购公

司股份 987,800 股，占公司当前总股本的 0.13%，最高成交价为 10.20 元/股，最低成交价为 9.99 元/

股，成交总金额为 9,999,623.00 元（不含交易费用）。 

【广联达】 截至 2025 年 6 月末，公司通过股票回购专用证券账户以集中竞价交易方式实施回购股

份，累计回购公司股份数量 8,732,100 股，约占公司目前总股本的 0.53%，最高成交价为 14.20 元/

股，最低成交价为 13.23 元/股，成交总金额为 121,956,165.8 元（不含交易费用）。 

【博思软件】 陈航先生解除质押股份数量为 1,290,000 股，占其所持股份的 1.02%，占公司总股本

的 0.17%。并将其 6,210,000 股股份进行质押展期，占其所持股份的 4.91%，占公司总股本的 0.82%。 

【恒生电子】 截至 2025 年 6 月末，公司已累计回购股份为 183,800 股，占公司总股本的比例为

0.0097%，购买的最低价为 26.28 元/股、最高价为 29.99 元/股，已支付的总金额约为 5,025,385 元（不

含交易费用）。 

资料来源：公司公告 
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风险提示 

技术创新不及预期：新技术研发进展可能存在不及市场预期的风险。 

政策推行不到位：国家政策出台有望提振内需、规范行业发展，但政策出台节奏和实际落地节奏难

以预期。 

下游需求景气度不稳定的风险：全球经济形势的变化，尤其是经济增长放缓或衰退，可能导致下游

需求减弱，政府对产业政策的调整，可能对下游需求产生影响。 
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