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行业及产业

机械设备

国产算力高景气，设备确定性凸显
——爱建智能制造周报（2025/06/28-2025/07/04）

强于大市 投资要点：
 本周（2025/06/30-2025/07/04）沪深 300 指数+1.54%，其中机械设备板块+0.26%，申

万一级行业排名 24/31 位。机械设备子板块中，制冷空调设备+3.48%，表现最佳。
 人形机器人：近期多家机器人公司获批量订单。均普智能首次签署 50 台人形机器人订单，框

架合同额约 2825 万元；港仔机器人获通宏护卫 3 亿元订单，两年内交付不少于 1000 台智
能安保机器人；越疆科技实现人形机器人 Atom 全球批量交付，并同步推出大负载协作机器
人 CR 30H，人形机器人产品加速商业化落地。

 半导体设备：算力高景气持续，先进制程产能掣肘下设备环节具备确定性。算力高景气延续、
政策边际宽松共振，海外高性能芯片持续受限背景下，国产 GPU/CPU 加速上市进程：摩尔
线程、沐曦等 GPU 于近日递交上市申请，国产算力规模化商用加速。产能端，先进制程芯片
量产良率仍需提升，半导体设备环节为核心抓手。

 固态电池设备：固态技术验证阶段从技术验证向中试及小规模量产过渡。固态电池设备加速
落地，德龙激光、赢合科技、先导智能已进入头部客户验证与交付阶段，部分产品实现海外
核心客户导入。7 月 4 日，安徽安瓦新能源全球首条 GWh 级新型固态电池生产线首批工程
样件下线，产线集成正负极电芯自动涂布、电极隔膜复合等八大功能，总长超 35 米，设计产
能 1.25GWh。固态产业阶段由萌芽走向成长，具备整线系统集成能力的设备企业有望率先受
益于产业初期放量。

 可控核聚变：主流核聚变项目建设节奏加快。根据我们对中科院等离子体物理研究所 2025
年 5 月至今的招/投标数据统计，我们对中科院等离子体物理研究所 2025 年 5-6 月的招/投
标数据进行统计，截止至 7 月 4 日，共 43 项招标项目，28 项中标项目。近七日（0628-0704）
新增招标项目 3 项，其中磁体附属系统 2 项，真空室及附属系统 1 项。随着聚变技术从实验
室走向工程应用，超导、热控、高温材料及等离子体测控等关键技术需求持续释放，产业链
活跃度有望提升。

 投资建议：
1）当前时点人形机器人板块具备较高配置性价比，叠加中报窗口期临近，建议关注具备业绩
支撑的“T 链”核心企业：【拓普集团】【震裕科技】；
2）算力高景气延续，我们认为高端算力、存力芯片放量有望对关键环节设备公司带来实质性
利好，技术升级驱动关键设备需求增长，把握“低估值+高业绩弹性”投资机会，建议关注
【拓荆科技】【盛美上海】【北方华创】；
3）固态电池走向中试和小规模量产，整线系统集成能力设备企业有望率先受益于产业早期突
破，建议关注【先导智能】【利元亨】。

 风险提示：国际贸易摩擦风险、宏观环境波动风险、新技术投产不达预期。

一年内行业指数与沪深 300 指数对比走势：

资料来源：聚源数据，爱建证券研究所
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1. 周度行情回顾
1.1 本周机械设备板块表现跑输沪深 300 指数

本周（2025/06/30-2025/07/04）沪深 300 指数+1.54%，其中机械设备板块

+0.26%，申万一级行业排名 24/31 位。机械设备子板块中，制冷空调设备+3.48%，

表现最佳。

图表 1：本周沪深 300 +1.54%，机械设备板块+0.26%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

图表 2：本周制冷空调设备表现最佳+3.48%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所
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本周机械设备板块中，涨幅前五公司分别为*ST 新元（+69.49%）、博亚精工

（+36.25%）、三德科技（+26.25%）、泰坦股份（+21.42%）、冰山冷热（+19.39%）；

跌幅前五公司分别为中邮科技（-8.14%）、海川智能（-8.71%）、龙溪股份（-9.11%）、

泰嘉股份（-9.75%）、金马游乐（-11.1%）。

图表 3：本周机械设备板块涨幅前五、跌幅前五公司

资料来源：iFinD，爱建证券研究所；注：收盘价时间 （20250704），PE、PB 来自 iFinD 一致预期。

图表 4：近一年重点板块成交额占比情况

资料来源：Wind，爱建证券研究所
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1.2 本周机械设备板块估值整体回升
本周（2025/06/30-2025/07/04）机械设备行业 PE-TTM 估值+0.41%。子板块 PE-TTM

抬升幅度前三子板块为：磨具磨料+6.98%，制冷空调设备+5.03%，其他通用+1.91%；

回调幅度前三子板块为：机器人-2.46%，工程器件-1.48%，机床工具-1.35%。

图表 5：本周机械设备各板块 PE-TTM 估值

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

图表 6：本周机械设备板块 PE-TTM 估值变化

资料来源：iFinD，爱建证券研究所
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图表 7：机械设备重点公司指标跟踪

资料来源：Wind，爱建证券研究所；
注：收盘价时间 （20250704），2025E 净利润及增速、2025E PE 均来自 Wind 一致预期
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2. 多家机器人公司获批量订单
2.1 企业公告：德昌电机控股加码人形机器人产业布局

图表 8：本周重要公告

公告日期 公司代码 公司名称 主营业务 核心内容

7 月 1 日 002850.SZ 科达利 锂电池结构件
公司公告，股东云南大业盛德因自身资金需求，计划自 2025 年 7 月 23 日 - 10

月 22 日，以大宗交易减持不超 382.4933 万股（占总股本 1.3985%）。

7 月 1 日 603611.SH 诺力股份 智能装备
公司公告称，其控股子公司中鼎智能向中国证监会报送的首次公开发行境外上

市外资股（H 股）备案申请材料已获接收，发行上市尚存在不确定性。

7 月 1 日 600215.SH 派斯林 工业自动化系统

公司 2023 年与国控集团签订协议，转让吉林省六合房地产 100%股权。按约定

国控集团应于 2025 年 6 月 30 日前付第三期转让款，因经营等情况不及预期，

国控集团申请延期至 12 月 31 日前支付，派斯林将保持沟通并及时披露进展。

7 月 1 日 002472.SZ 双环传动 机械传动
公司 2022 年股票期权激励计划首次授予的股票期权第三个行权期行权条件已

成就，370 人可行权 201.63 万份。

7 月 1 日 002050.SZ 三花智控 制冷空调
公司董事会和监事会通过两募投项目结项，将其中一节余资金投新项、另一节

余资金永久补流。

7 月 2 日 0179.HK 德昌电机控股 驱动系统

公司全资附属公司拟与中国工业公司成立两家合资企业，各投资约 7500 万元，

分别负责销售等渠道及人形机器人硬件模组相关设计开发生产；目前合资协议

尚待磋商，不构成须予公布交易。

7 月 4 日 603677.SH 万业企业 半导体设备
公司投资者关系活动中披露，旗下凯世通离子注入机设备已累计交付 41 台设

备，现有 12 家存量客户，零部件国产化验证覆盖率已超过 95%。

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

2.2 智能制造行业跟踪及点评

2.2.1 自动化：多家机器人公司获批量订单

均普智能首次获得批量人形机器人订单。均普智能控股子公司普智未来机器人于

2025 年 6 月 30 日签订人形机器人销售框架合同，合同金额约 2825 万元，涉及

50 台机器人，单价约 56.5 万元。该订单为公司首次获得大批量人形机器人订单。

香港仔机器人获 1000 台智能安保机器人订单。港仔机器人（00370.HK）旗下非全

资附属公司香港仔机器人有限公司于 2025 年 7 月 2 日与通宏护卫签订具身智能

安保机器人采购合作协议。协议期为两年，约定采购不少于 1000 台机器人，单

价为 30 万元人民币，合同总金额约 3 亿元人民币。首批预计交付 50-100 台，后

续每批交付 100 台。通宏护卫为香港保安业协会会员，服务覆盖公私营安保市场。

越疆科技人形机器人 Atom 于 6 月 27 日正式面向全球批量交付，并发布大负载高

速协作机器人 CR 30H。Atom 是全球首款具备“灵巧操作+直膝行走”能力的全尺

寸具身智能机器人，搭载自研神经驱动灵巧操作系统（NDS），实现±0.05mm 工
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业级重复定位精度，可胜任焊接、校准、精细抓取等高稳定性任务。

2.2.2 半导体设备：国产算力公司加速 IPO 进程

算力高景气持续，先进制程产能掣肘下，设备环节具备确定性。6 月至今，国产

GPU/CPU 加速推进产品迭代与上市进程，以期在政策与资本的窗口期完成产品

落地与生态构建，算力侧整体景气度延续高位运行。

当前国产高性能 GPU 大多依赖 7nm 及以下制程节点，受限于本土晶圆代工能力

尚未完全覆盖，先进产线建设成为制约大规模落地的关键变量。我们判断，在先

进制程产能扩张路径中，良率主导产能利用率，影响芯片制造的单位成本与稳定

交付能力，因此，半导体设备是最先受益、最具盈利兑现能力的环节。无论是逻

辑、存储晶圆厂的新建与技改，抑或高端封测产线扩建，关键设备的国产验证和

采购节奏决定了整体产能爬坡进度。

图表 9：国内主要算力公司 IPO 排队进程

企业名称 板块​ 审核状态​ 成立时间
本轮募资额

（亿元）
​ 核心产品/技术​

24 年主营业

务收入（亿元）

近三年收入

复合增长率

摩尔线程 科创板 递交招股书 2020 80.00 全功能 GPU（MTT S80/5000 系列） 4.00 200.0%

沐曦​ 科创板 递交招股书 2020 50.09
曦云 C 系列（AI 训练/推理）、

曦彩 G 系列（图形）
7.43 4074.5%

大普微​ 创业板 递交招股书 2016 18.78 企业级 SSD（主控+固件+模组） 9.61 57.7%

沁恒微​ 科创板 递交招股书 2014 9.32 接口芯片、互连型 MCU 3.97 29.1%

天数智芯 科创板 上市辅导中 2015 / 通用 GPU（天垓系列） / /

壁仞科技 科创板 上市辅导中 2019 / BR100 系列（AI 训练） / /

燧原科技 科创板 上市辅导中 2018 / 邃思 2.0（云端训练）、云燧 i20（推理） / /

格兰菲​ 科创板 上市辅导中 2019 / 自研 GPU 架构（含消费级显卡） / /

资料来源：IT 桔子，公司招股说明书，爱建证券研究所

图表 10：12 英寸晶圆在不同良率情况下的产出演示

资料来源：腾讯科技，爱建证券研究所
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近 7 日半导体设备及厂建相关招中标数据统计。近 7 日（0628-0704）国内主流晶

圆代工厂和封测厂公开披露 6 项招标、中标和备案审批公告。3 项招标公告：1

项厂建项目，2 项其他设备项目；2 项中标公告：2 项厂建项目；1 项审批公告：

1 项厂建项目。

2.2.3 可控核聚变：5 月至今累计 43 项招标项目

我们对中科院等离子体物理研究所 2025 年 5-6 月的招/投标数据进行统计，截止

至 7 月 4 日，共 43 项招标项目，28 项中标项目。近七日（0628-0704）新增招标

项目 3 项，其中磁体附属系统 2 项，真空室及附属系统 1 项。

图表 12：近 7 日中科院等离子体物理研究所招标中标情况

招标情况

核聚变项目 分类 项目名称 招标时间 预算金额（万元）

CRAFT 磁体附属系统 TF 磁体热处理外协服务 2025/7/3 226

CFETR 真空室及附属系统 天线转动机构单元预研 2025/6/30

其他 磁体及附属系统 新增磁体测试传输线 2025/6/30 873

资料来源：中科院等离子体物理研究所，爱建证券研究所

2.2.4 固态电池设备：固态电池由技术验证走向中试及小规模量产

固态电池产业链正从"实验室研发"向"规模化量产"加速跃迁。

7 月 4 日，安徽安瓦新能源全球首条 GWh 级新型固态电池生产线首批工程样件下

线，从材料端能量密度突破到电池样品量产，再到设备端整线方案落地，产线集

成正负极电芯自动涂布、电极隔膜复合等八大功能，总长超 35 米，设计产能

1.25GWh，解决了传统固态电池产线“分段式生产、效率低下”的问题。更关键

的是，其通过“高压涂布+动态反馈控制”实现微米级涂布精度，配合“卷对卷”

工艺与动态容差对齐技术（正负极/隔膜对齐精度 0.5mm），将传统锂电池 11 道

核心工序精简至 5 步，固定资产投入降低 30%、能耗节省 20%。

图表 11：本周国内主要晶圆厂、封测厂设备及厂建相关招标中标情况

文件类型 时间 项目 招标公司 项目设备

中标公告 2025/6/30 12 英寸集成电路制造项目 华虹半导体 厂建项目

招标公告 2025/6/30 8 英寸集成电路制造项目 华虹宏力 厂建项目

中标公告 2025/7/1 特色工艺生产线建设项目 积塔半导体 厂建项目

招标公告 2025/7/1 本地化海波龙核算合并融合项目 H3C 服务器 长电科技 其他设备项目

招标公告 2025/7/2 功率分析仪第一批次元器件采购 扬杰科技 其他设备项目

备案/审批 2025/7/3 中芯国际 12 英寸集成电路生产线大宗气体工程项目 中芯国际 厂建项目

资料来源：千里马招标网，爱建证券研究所
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3. 重要行业数据图表
图表 13：6 月制造业 PMI 为 49.7%，位于荣枯线之下 图表 14：5 月全部工业品 PPI 同比-3.3%，环比-0.4%

资料来源：国家统计局，爱建证券研究所 资料来源：国家统计局，爱建证券研究所

图表 17：4 月全球半导体销售额同比+22.8% 图表 18：4 月中国半导体销售额同比+14.4%

资料来源：WSTS，美国半导体行业协会，爱建证券研究所 资料来源：美国半导体行业协会，爱建证券研究所

图表 15：7 月 3 日 BDI 指数为 1443 点，较上周下降 图表 16：本周国内钢材库存较上周减少 0.1 万吨

资料来源：LME，爱建证券研究所 资料来源：中国海关总署，爱建证券研究所
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图表 19：5 月中国半导体制造设备进口量价同比变化

资料来源：中国海关总署，爱建证券研究所

图表 20：中国服务机器人 5 月产量同比+13.8% 图表 21：中国工业机器人 5 月产量同比+35.5%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：iFinD，爱建证券研究所

图表 22：5 月中国机械零部件进口量价同比变化 图表 23：5 月中国机械零部件出口量价同比变化

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：iFinD，爱建证券研究所
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图表 24：中国 5 月叉车内销同比+9.25%，外销+16.6% 图表 25：中国 5 月液压挖掘机内销同比-1.48%，外销+5.42%

资料来源：国家统计局，爱建证券研究所 资料来源：国家统计局，爱建证券研究所

图表 26：本周磷酸铁锂、三元材料价格变动情况 图表 27：7 月 2 日主流品种硅片均价 1.03 元/片

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：中国电力企业联合会，Infolink，爱建证券研究所

图表 28：5 月中国光伏新增装机容量同比+150% 图表 29：5 月风力发电量同比+11%，太阳能同比+7.3%

资料来源：中国电力企业联合会，爱建证券研究所 资料来源：中国电力企业联合会，Infolink，爱建证券研究所
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4. 周度 VC/PE 总结
根据 IT 桔子数据，本周（06/28-07/04）共有 37 项先进制造相关 VC/PE 投资信息。

1）以产业分类，机器人 5 项，集成电路 12 项，新能源 4 项，其他产业 16 项；2）

以投资轮次分类，早期投资阶段（包含天使轮、种子轮和 A 轮）共 15 项，中期

投资阶段（包含 B 轮和 C 轮）共 11 项，后期投资阶段（包含 D 轮至 IPO）1 项，

战略融资 10 项。

5. 风险提示
国际贸易摩擦风险、宏观环境波动风险、新技术投产不达预期。

图表 30：5 月至今先进制造产业融资案例统计（按行业） 图表 31：近期先进制造产业融资案例统计（按阶段）

资料来源：IT 桔子，爱建证券研究所 资料来源：IT 桔子，爱建证券研究所
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