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破除内卷 光伏产业链价格有望企稳 
——电力设备行业研究周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：破除内卷 光伏产业链价格有望企稳 

6月 29日，人民日报发文《在破除“内卷式”竞争中实现高质量发展》，文章探

讨了“内卷式”竞争对经济高质量发展的负面影响，并提出了通过深化要素市场

化配置改革、破除地方保护和市场分割等措施来解决这一问题。文章还分析了“内

卷式”竞争的成因和危害，强调了政府、行业和企业协同治理的重要性。 

7月 1日召开的中央财经委员会第六次会议强调，纵深推进全国统一大市场建设，

要聚焦重点难点，依法依规治理企业低价无序竞争，引导企业提升产品品质，推

动落后产能有序退出。 

7月 3日，工信部也召开光伏行业制造业企业座谈会。会议聚焦光伏产业高质量

发展，听取了光伏行业企业及行业协会的意见建议。工信部部长李乐成强调要依

法依规治理光伏行业的低价无序竞争，推动落后产能退出，提升产品品质，并要

求行业协会发挥桥梁作用，引导企业自律，营造良好产业生态。 

从目前的情况来看，光伏行业破除“内卷式”竞争，是当前政策与企业自救的重

要议题。这一变革将深刻改变行业生态，推动从“价格血拼”向“优质优价”转

型。 

市场供需情况有望改善：破除内卷后，通过政策引导和市场机制，落后产能有望

有序退出；同时结合行业自律，供给端有望收缩，供需矛盾有望改善。 

产业链价格有望稳定：在内卷式竞争中，光伏行业各环节产品价格大幅下跌。破

除内卷后，通过治理低价无序竞争，产品价格有望回归理性，避免因过度竞争导

致的价格暴跌。 

投资策略：  

建议关注光伏行业中成本和技术领先的公司，比如隆基绿能、爱旭股份、通威股

份。 

行情回顾：  

电力设备行业本周涨跌幅为 1.99%，在申万 31个一级行业中，排在第 9位。 

电力设备行业本周跑赢沪深 300。本周上证指数、沪深 300、深证成指、创业板

指的涨跌幅分别为 1.40%、1.54%、1.25%、1.50%。 

在细分行业中，电机 II、其他电源设备 II、光伏设备、风电设备、电池和电网设

备涨跌幅分别为-0.25%、-0.01%、5.76%、-0.86%、1.63%、0.82%。 

电力设备行业周涨幅前五个股分别为：亚玛顿、长城电工、吉鑫科技、亿晶光电、

大全能源。 

电力设备行业周跌幅前五个股分别为：诺德股份、时代万恒、天际股份、长虹能

源、紫建电子。 

风险提示： 

光伏装机不及预期。 

 

 

 

 

 

评级 增持（维持） 

2025年 07月 07日 

  

刘宁 分析师 

SAC 执业证书编号：S1660524090001 

  

  
 

行业表现走势图 

  
资料来源：Wind, 申港证券研究所   
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1. 每周一谈：破除内卷 光伏产业链价格有望企稳 

6月 29日，人民日报发文《在破除“内卷式”竞争中实现高质量发展》，文章探讨

了“内卷式”竞争对经济高质量发展的负面影响，并提出了通过深化要素市场化配

置改革、破除地方保护和市场分割等措施来解决这一问题。文章还分析了“内卷式”

竞争的成因和危害，强调了政府、行业和企业协同治理的重要性。 

7月 1日召开的中央财经委员会第六次会议强调，纵深推进全国统一大市场建设，

要聚焦重点难点，依法依规治理企业低价无序竞争，引导企业提升产品品质，推动

落后产能有序退出。 

7月 3日，工信部也召开光伏行业制造业企业座谈会。会议聚焦光伏产业高质量发

展，听取了光伏行业企业及行业协会的意见建议。工信部部长李乐成强调要依法依

规治理光伏行业的低价无序竞争，推动落后产能退出，提升产品品质，并要求行业

协会发挥桥梁作用，引导企业自律，营造良好产业生态。 

从目前的情况来看，光伏行业破除“内卷式”竞争，是当前政策与企业自救的重要

议题。这一变革将深刻改变行业生态，推动从“价格血拼”向“优质优价”转型。 

市场供需情况有望改善：破除内卷后，通过政策引导和市场机制，落后产能有望有

序退出；同时结合行业自律，供给端有望收缩，供需矛盾有望改善。 

产业链价格有望稳定：在内卷式竞争中，光伏行业各环节产品价格大幅下跌。破除

内卷后，通过治理低价无序竞争，产品价格有望回归理性，避免因过度竞争导致的

价格暴跌。 

投资建议：建议关注光伏行业中成本和技术领先的公司，比如隆基绿能、爱旭股份、

通威股份。 

2. 行情回顾 

电力设备行业本周涨跌幅为 1.99%，在申万 31个一级行业中，排在第 9位。 

电力设备行业本周跑赢沪深 300。本周上证指数、沪深 300、深证成指、创业板指

的涨跌幅分别为 1.40%、1.54%、1.25%、1.50%。 

在细分行业中，电机 II、其他电源设备 II、光伏设备、风电设备、电池和电网设备

涨跌幅分别为-0.25%、-0.01%、5.76%、-0.86%、1.63%、0.82%。 

电力设备行业周涨幅前五个股分别为：亚玛顿、长城电工、吉鑫科技、亿晶光电、

大全能源。 

电力设备行业周跌幅前五个股分别为：诺德股份、时代万恒、天际股份、长虹能源、

紫建电子。 
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图1：各行业周涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

图2：重点指数周涨跌幅  图3：电力设备子板块周涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

 

 

图4：电力设备板块周涨幅前五个股  图5：电力设备板块周跌幅前五个股 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 
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3. 锂离子电池及关键材料价格变化 

图6：碳酸锂价格（元/吨） 

 

资料来源：iFinD，上海有色，申港证券研究所 

 

 

图7：电池价格（元/Wh）  图8：正极材料价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

图9：隔膜价格（元/平方米）  图10：电解液价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 
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4. 风险提示 

光伏装机不及预期。 
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分析师承诺  
 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，引

用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师

本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

风险提示 
 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机构

和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者在决

定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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相关服务。 

本报告仅面向申港证券客户中的专业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5的普通投资者，本公司不会因接收人收到本报告而视

其为当然客户。本报告版权归本公司所有，未经事先许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如转载或引用，

需注明出处为申港证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改，否则由此造成的一切不良后果及法律责任由

私自翻版、复制、发布、转载和引用者承担。 
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