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报告摘要 

1.核心观点 

中东地缘形势仍然紧张，且原油库存处于较低水平，美国钻机及

压裂车数量继续下降，油价有望回升。中国驻伊朗大使馆发布重要通

知：近日以色列与伊朗实现停火，但地区局势仍存在很大不确定性，

伊朗安全形势依然严峻复杂。外交部领事司已提醒中国公民暂勿前往

伊朗。最新数据显示，美国商业原油库存下降至 2022年同期水平，美

国主要盆地活跃原油钻机数量比去年同期减少 53 部，活跃压裂车队

数量仍然在下降。美国原油产量比去年同期增长仅 23 万桶/天，增幅

为 1.77%，远小于过去多年的增速。 

欧美天然气库存已经下降至 2022 年同期水平，今年欧洲天然气

补库存速度同比增长近 20%。最新数据显示美国和欧盟的天然气库存

分别同比下降 5%和 24%，美国天然气库存增速相对较快，但欧盟天然

气库存增速较慢，未来欧盟购买 LNG的速度有望大幅增长，可能导致

下半年全球 LNG现货价格有所增长。 

本周钾肥主要港口库存为 202.6万吨，今年以来平均库存同比大

幅下降 31.34%，导致国内钾肥价格明显增长。今年以来国内钾肥现货

平均价格同比上涨 20.72%，青海盐湖 57%粉氯化钾出厂平均价格同比

上涨 9.51%。 

2.风险提示：下游需求不及预期、国际油气价格大幅变化、宏观

环境大幅变化、地缘形势大幅变化等。 

  

 
 

(20%)

(10%)

0%

10%

20%

30%

24
/7
/8

24
/9
/1
8

24
/1
1
/2
9

25
/2
/9

25
/4
/2
2

25
/7
/3

石油石化 沪深300



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

行业周报 

P2 石化周报（6/30-7/06）：地缘形势仍然紧张，油价有望回升 
 

目录 
 

一、 细分领域跟踪 .................................................................. 4 

(一) 天然气价格上涨 ................................................................. 4 
(二) 原油价格企稳回升 ............................................................... 6 
(三) 成品油价差及地炼开工率下降 ...................................................... 7 
(四) 化学纤维价格维持 ............................................................... 8 

(五) 钾肥价格维持高位 .............................................................. 10 

二、 行情表现 ..................................................................... 11 

(一) 行情表现 ...................................................................... 11 
(二) 行业内个股涨跌幅情况 .......................................................... 13 

三、 重点公司公告和行业重要新闻跟踪 ............................................... 14 

(一) 重点公司公告 .................................................................. 14 
(二) 行业要闻 ...................................................................... 14 

四、 主要下游消费领域数据变化 ..................................................... 16 

   



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

行业周报 

P3 石化周报（6/30-7/06）：地缘形势仍然紧张，油价有望回升 
 

图表目录 
 
图表 1： 中国 LNG 出厂价格 ............................................................. 5 
图表 2： 美国 NYMEX 天然气期货价格 ..................................................... 5 
图表 3： 美国天然气库存 ............................................................... 5 
图表 4： 美国天然气消费量 ............................................................. 5 
图表 5： 欧盟天然气注入量 ............................................................. 6 
图表 6： 欧盟天然气库存 ............................................................... 6 
图表 7： 布伦特油价 ................................................................... 6 
图表 8： 美国商业原油库存 ............................................................. 6 
图表 9： 美国主要盆地活跃原油钻机数 ................................................... 7 
图表 10： 美国原油产量 ................................................................ 7 
图表 11： 美国炼厂开工率 .............................................................. 8 
图表 12： 山东地炼开工率 .............................................................. 8 
图表 13： 美国汽油表观消费量 .......................................................... 8 
图表 14： 美国汽油与原油的裂解价差 .................................................... 8 
图表 15： 主要纤维价格走势 ............................................................ 9 
图表 16： 涤纶长丝库存天数 ............................................................ 9 
图表 17： 涤纶长丝开工率 .............................................................. 9 
图表 18： 坯布库存天数 ................................................................ 9 
图表 19： 国内钾肥现货价格 ........................................................... 10 
图表 20： 青海盐湖 57%粉氯化钾价格 ................................................... 10 
图表 21： 我国钾肥主要港口库存 ....................................................... 10 
图表 22： 我国月度钾肥进口量 ......................................................... 10 
图表 23： 本周中信一级子行业涨跌幅 ................................................... 11 
图表 24： 本周石化下属子行业涨跌幅 ................................................... 12 
图表 25： 石化板块个股市场表现 ....................................................... 13 
图表 26： 重点公司公告 ............................................................... 14 
图表 27： 国内燃油车销量 ............................................................. 16 
图表 28： 高速货车通行量 ............................................................. 16 
图表 29： 航班数量 ................................................................... 16 
图表 30： 轻纺城成交量 ............................................................... 16 
  



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

行业周报 

P4 石化周报（6/30-7/06）：地缘形势仍然紧张，油价有望回升 
 

一、 细分领域跟踪 

(一)天然气价格上涨 

1、本周（6/30-7/06），本周国内 LNG出厂价格指数为 4412元/吨，比上周增长 0.10%，比去

年同期下降-2.09%。；国内 LNG出厂价格今年以来的平均价格为 4476元/吨，比去年同期增长 0.58%。 

2、本周 NYMEX天然气期货价格为 3.40 美元/百万英热单位，比上周下降-2.78%，比去年同期

增长 41.67%；今年以来，美国 NYMEX天然气期货价格平均为 3.68美元/百万英热单位，同比增长

66.8%。 

3、本周日本 LNG 到岸价格为 12.50 美元/百万英热单位，比上周价格下降-7.07%，比去年同

期增长 4.85%。 

4、本周 IPE 英国天然气期货价格为 79.56 便士/色姆，比上周价格下降-6.29%，比去年同期

增长 1.48%。 

本周数据显示，上周美国天然气库存环比增长，增幅为 1.90%，比去年同期下降-4.80%。本周

数据显示，上周美国天然气消费量环比增长，增幅为 8.68%，今年以来美国天然气平均消费量同

比增长，增幅为 8.48%。 

本周欧盟天然气库存环比增长，增幅为 4.02%，比去年同期下降-23.62%。本周欧盟天然气量

注入量环比下降，降幅为-8.90%，今年以来欧盟天然气平均注入量同比增长，增幅为 19.35%。 
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图表1：中国 LNG出厂价格  图表2：美国 NYMEX天然气期货价格 

 

 

 

资料来源：iFind，太平洋证券整理  资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

 

图表3：美国天然气库存  图表4：美国天然气消费量 

 

 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理  资料来源：iFind，太平洋证券整理 
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图表5：欧盟天然气注入量  图表6：欧盟天然气库存 

 

 

 

资料来源：iFind，太平洋证券整理  资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

(二)原油价格企稳回升 

本周（6/30-7/06），布伦特油价上涨 1.78%，今年以来布伦特油价均值同比下跌，跌幅

为-15.32%。本周数据显示，上周美国商业原油库存环比增长 0.93%，同比下降-6.60%。上

周美国原油产量为 1343.3 万桶/天，比去年同期增长 23 万桶/天，增幅为 1.77%。上周美

国主要盆地活跃原油钻机数量为 355 部，环比减少-6 部；比四周前减少-5 部；比一年前减

少-53 部。 

图表7：布伦特油价  图表8：美国商业原油库存 

 

 

 

资料来源：iFind，太平洋证券整理  资料来源：iFind，太平洋证券整理 
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图表9：美国主要盆地活跃原油钻机数  图表10：美国原油产量 

 

 

 

资料来源：iFind，太平洋证券整理  资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

 

(三)成品油价差及地炼开工率下降 

本周（6/30-7/06），山东地炼开工率为 49.57%，环比增加，涨幅为 1.06个百分点；比四周前

增加，涨幅为 0.42个百分点；比一年前下降，降幅为-3.64个百分点。 

本周发布数据显示，上周美国炼厂开工率为 94.9%，今年以来平均增加 0.20个百分点，环比

增加 0.2个百分点；比四周前增加 1.5个百分点；比一年前增加 1.4 个百分点。 

本周发布的数据显示，上周美国汽油表观消费量为 816.5万桶/天，今年以来平均消费量同比

上涨 1.35%；上周美国航煤表观消费量为 155.0 万桶/天，今年以来平均消费量同比上涨 8.46%；

上周美国馏分燃料油表观消费量为 305.2万桶/天，今年以来平均消费量同比上涨 13.73%。 

本周发布数据显示，上周美国汽油裂解价差为 21.8 美元/桶，环比下跌-1.39%，年均价差同

比下跌-16.19%。 
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图表11：美国炼厂开工率  图表12：山东地炼开工率 

 

 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理  资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

 

 

图表13：美国汽油表观消费量  图表14：美国汽油与原油的裂解价差 

 

 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理  资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

 

(四)化学纤维价格维持 

本周涤纶价格为 7238 元/吨，环比降低 2.51%；比四周前价格增长 2.51%；比一年前价格降

低-8.29%。本周粘胶短纤价格为 13020元/吨，环比降低-0.09%；比四周前降低-1.94%；比一年前

降低-3.13%。本周锦纶价格为 12525元/吨，环比增长 0.28%；比四周前增长 0.36%；比一年前降
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低-24.89%。 

本周江浙地区涤纶长丝库存天数为 21.7 天，今年以来平均库存天数同比下降-32.80%。 

本周江浙地区涤纶长丝织机开工率为 58.09%，今年以来平均开工率同比下降-12.91%。 

 

 

图表15：主要纤维价格走势  图表16：涤纶长丝库存天数 

 

 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理  资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

 

图表17：涤纶长丝开工率  图表18：坯布库存天数 

 

 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理  资料来源：iFind，太平洋证券整理 
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(五)钾肥价格维持高位 

钾肥：本周（6/30-7/06），本周国内钾肥现货价格为 3340元/吨，环比增长 4.09%，今年以来

平均价格同比上涨 20.72%；本周青海盐湖 57%粉氯化钾出厂价格为 2850 元/吨，环比持平，今年

以来平均价格同比上涨 9.51%。 

本周钾肥主要港口库存为 202.6万吨，环比增长 2.49%，今年以来平均库存同比下跌-31.34%。 

 

图表19：国内钾肥现货价格  图表20：青海盐湖 57%粉氯化钾价格 

 

 

 

资料来源：iFind，太平洋证券整理  资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

 

图表21：我国钾肥主要港口库存  图表22：我国月度钾肥进口量 

 

 

 

资料来源：iFind，太平洋证券整理  资料来源：iFind，太平洋证券整理 
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二、 行情表现 

(一)行情表现 

本周石油化工板块上涨，涨幅为 0.42%，沪深 300指数上涨 1.54%，在 30个中信一级行业中

排名第 19位。 

从 6个石化子行业来看，涨幅较大的子行业是油品销售及仓储(+1.03%)。 

 

图表23：本周中信一级子行业涨跌幅 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理 
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图表24：本周石化下属子行业涨跌幅 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理 
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(二)行业内个股涨跌幅情况 

本周（6/30-7/06）中信石化行业下，共有 31家公司上涨，22家公司下跌，涨幅前五的股票

分别为：新奥股份上涨 4.97%、齐翔腾达上涨 3.98%、恒通股份上涨 3.55%、新凤鸣上涨 3.26%、

海油工程上涨 2.97%。跌幅前五的股票分别为：准油股份下跌-8.83%、华锦股份下跌-3.77%、蒙泰

高新下跌-2.80%、茂化实华下跌-2.59%、宝利国际下跌-2.23%。 

 

图表25：石化板块个股市场表现 

股票名称 本周涨跌幅（%） 本月涨跌幅（%） 本周换手率（%） 市盈率 PE（TTM） 

本周涨跌幅前十 

新奥股份 4.97  3.86  1.63  14.04  

齐翔腾达 3.98  4.91  3.70  2655.15  

恒通股份 3.55  1.70  5.99  45.41  

新凤鸣 3.26  4.04  4.05  15.18  

海油工程 2.97  1.65  6.04  11.06  

荣盛石化 2.91  2.66  0.92  113.57  

桐昆股份 2.63  2.92  5.50  21.69  

水发燃气 2.60  1.82  13.67  33.07  

惠博普 2.55  0.00  16.19  -21.45  

中曼石油 2.30  -0.35  21.57  11.78  

本周涨跌幅后十 

准油股份 -8.83  -10.00  100.95  -101.46  

华锦股份 -3.77  -0.56  12.42  -3.31  

蒙泰高新 -2.80  -2.42  8.52  -37.53  

茂化实华 -2.59  -3.50  42.37  -29.25  

宝利国际 -2.23  -2.47  8.68  174.48  

岳阳兴长 -2.20  -3.58  5.63  102.53  

恒逸石化 -2.17  -0.34  1.50  -168.65  

渤海化学 -1.92  -3.09  13.49  -7.39  

东华能源 -1.86  -1.86  5.00  34.62  

昊华科技 -1.49  -2.36  2.70  32.02  
 

资料来源：iFind，太平洋证券整理 
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三、 重点公司公告和行业重要新闻跟踪 

(一)重点公司公告 

图表26：重点公司公告 

中油工程 
2025年 6月，公司收到道达尔能源发来的阿塔维 GMP管道项目授标函，确定管道局工程公司

为项目中标人。该项目合同金额 2.94亿美元（约 21.22亿元人民币）。 

中国石化 
本届董事会董事任期至 2027年 6月，因年龄原因，马永生先生辞去公司董事长、非执行董

事，董事会战略委员会主任委员、可持续发展委员会主任委员及提名委员会委员职务。 

齐翔腾达 
为确保甲乙酮装置的安全、平稳运行，计划于 2025年 6月 30日起对 6万吨甲乙酮装置进行

例行停车检修，预计停车检修时间 60天，具体复产时间以实际检修时间为准。 
 

资料来源：iFind，太平洋证券整理 

(二)行业要闻 

【欧盟将建立关键矿产紧急储备，以应对地缘政治风险】 

 据英国金融时报报道，欧盟方面表示，将建立关键矿产和电缆维修工具包的紧急储备。目

前人们对欧盟易受攻击的担忧日益加剧。欧盟在文件草案中表示：“欧盟面临着日益复杂和日益恶

化的风险格局，其特点是地缘政治紧张局势不断升级，包括冲突、气候变化的影响日益加剧、环

境退化以及混合威胁和网络威胁。”成员国应协调食品、药品甚至核燃料的备用供应，还将加快欧

盟层面的物资储备工作，如“确保从能源或光缆中断中迅速恢复”的电缆维修模块，以及稀土和

永磁体等大宗商品。（金十数据） 

 

【主要产油国继续增产】 

欧佩克+声明称，全球经济展望稳定，市场基本面健康。八个成员国将在八月份增产 54.8 万

桶/日，下次会议定于 8月 3日举行。（中国石油新闻中心） 

 

【美轰炸伊核设施开创恶劣先例】 

当地时间 7 月 4 日，中共中央政治局委员、外交部长在巴黎同法国外长巴罗共同会见记者时

被问及对伊朗核问题和当前中东局势的看法，他表示，近期以色列和伊朗发生的军事冲突不应重

演，战争解决不了伊朗核问题。美国悍然轰炸一个主权国家的核设施，更是开创了恶劣先例。如

果引发核灾难，全世界将为此埋单。（cctv 国际时讯） 
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【伊朗安全形势依然严峻复杂】 

7月 2日，据“中国驻伊朗大使馆”公众号消息，中国驻伊朗大使馆发布重要通知：近日以色

列与伊朗实现停火，但地区局势仍存在很大不确定性，伊朗安全形势依然严峻复杂。外交部领事

司已提醒中国公民暂勿前往伊朗。（“中国驻伊朗大使馆”公众号） 
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四、 主要下游消费领域数据变化 

2025 年 5 月以来，国内燃油车平均销量比去年同期下降 6.52%。本周发布数据显示，上周高

速公路通行货车量环比增长 1.00%，今年以来通行量均值同比增长，增幅为 3.13%。本周国内航班

架次环比增长 5.47%，今年以来国内航班架次均值同比增长，增幅为 0.78%。本周发布数据显示，

中国轻纺城成交量为 3111万米，今年以来平均成交量同比上涨 2.48%。 

 

图表27：国内燃油车销量  图表28：高速货车通行量 

 

 

 

资料来源：ifind，太平洋证券整理  资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

图表29：航班数量  图表30：轻纺城成交量 

 

 

 

资料来源：ifind，太平洋证券整理  资料来源：ifind，太平洋证券整理 
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