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一、地产销售市场调整。二、韩国出口重回正增长，越南出口保持高速增长。三、“6·18”促销结束后，家电、汽车
消费有所下滑。四、中美间在航运力迅速增长，拉动港口运价回落。 

 

 

 

风险提示 
家电、汽车消费调整，若后续刺激政策不及预期，消费复苏动力或减弱 

国际航运新增运力释放过快，运价波动剧烈或影响外贸行业物流成本与利润 

受工作不稳定、生活成本上升和房产贬值等影响，城镇消费者信心普遍下降  
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一、地产销售市场调整 

6 月，全国房地产销售市场量价齐跌，二手房成交面积走弱。iFinD 口径下，30 大中城市商品房日均成交面积 6月同
比-2.2%，7 月首周同比-9.2%。一、二、三线城市日均成交面积 6 月同比-1.5%、0.1%、-7.8%，7 月首周同比-7.2%、
-11.7%、-7.4%。6 月 11 个样本城市二手房日均销售面积为 24.0 万平方米，同比-7.3%，7 月首周为 23.3 万平方米，
同比-9.9%。 

中原地产数据显示，6 月北京、上海、深圳、广州报价指数为 12.1、16.9、32.3、24.2，5 月均值为 13、18.1、31.8、
23.1。 

图表1：6 月以来 11 大城市二手房销量低于去年同期（单位：平方米） 

 

来源：同花顺 ifind，国金证券研究所 

二、韩国出口重回正增长，越南出口保持高速增长 

6 月韩国出口同比增长 4.3%，前值为-1.3%。其中，轮船、半导体、计算机和固态硬盘同比增 63.4%、11.6%、15.2%
在主要商品中表现亮眼。分国别来看，对中国台湾、欧盟出口表现亮眼，6 月同比增长 31%、14.7%，其中对欧盟出口
主要依赖汽车、汽车零部件、船舶和石油产品。相反，6 月韩国对中国、美国出口分别下滑 0.5、2.7%，虽然降幅有
所收敛，但继续负增。 

6 月越南出口总额为 394.9 亿美元，同比增长 16.3%，上半年累计出口总额为 2198.3 亿美元，同比增长 14.4%。从商
品结构看，加工业占主导地位，出口总额 1942.8 亿美元，占 88.4%；农、林产品出口 191.2 亿美元，占出口份额的
8.7%。从市场结构看，美国是越南最大出口市场，上半年出口额达 709.1 亿美元。 

图表2：2025 年 1-6 月韩国出口情况一览（单位：%） 

  出口总额 美国 中国 半导体 汽车 船舶 计算机 石油产品 

2025-01 -10.1% -9.3% -14.0% 8.1% -19.6% -2.2% 14.8% -28.2% 

2025-02 0.4% 1.0% -1.3% -3.0% 17.8% -10.8% 28.4% -12.1% 

2025-03 2.8% 2.2% -4.4% 11.9% 1.0% 51.4% 33.0% -28.7% 

2025-04 3.5% -7.0% 3.8% 17.2% -3.8% 17.3% -15.3% -15.7% 

2025-05 -1.3% -8.1% -8.4% 21.2% -4.4% 4.3% 2.4% -20.9% 

2025-06 4.3% -0.5% -2.7% 11.6% 2.3% 63.4% 15.2% -2.0% 
 

来源：韩联社、万得 wind、国金证券研究所 
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三、“6·18”促销结束后，家电、汽车消费有所下滑 

受益于以旧换新政策以及部分车企降价促销，6 月汽车消费维持韧性。2025 年 6 月全国乘用车市场零售 208.4 万辆，
同比增长 18.1%，环比增长 7.6%。但 6 月最后一周，汽车销量小幅回落，可能与部分地方以旧换新资金阶段性紧张、
618 大促结束、工信部整治汽车行业“内卷式”竞争有关。6 月最后一周汽车厂商零售同比增速降至 3%。 

家电销售同样出现了边际调整，6 月前三周8 类家电销售额周均值达 95.4 亿元，同比增长 11.6%，最后一周 8 类家电
周销售额仅 42.9 亿元，同比-2.7%。 

图表3：6·18 促销结束后，汽车零售同比增速下滑（单位：辆、亿元） 

6 月汽车零售数据/辆 1-8 日 9-15 日 16-22 日 23-30 日 1-22 日 全月 

23 年 38,107  52,346  68,676  92,706  52,364  63,122  

24 年 36,010  42,937  61,929  92,448  46,461  58,724  

25 年 42,102  52,694  80,525  95,374  57,698  67,745  

同比去年同期 17% 23% 30% 3% 24% 15% 

6 月家电销售数据/亿元 1-6 日 7-13 日 14-20 日 21-27 日 1-20 日 全月 

23 年 158.8 83.6 152.5 49.9 131.6 111.2 

24 年 52.3 94.0 110.3 44.1 85.5 75.2 

25 年 74.4 101.8 110.1 42.9 95.4 82.3 

同比去年同期 42% 8% 0% -3% 12% 9% 
 

来源：中国汽车流通协会乘联分会(CPCA)，同花顺 ifind，国金证券研究所 

四、中美航线运力迅速增长推动港口运价回落 

2025 年 6 月以来，中美运价有所回落。中美5 月初达成 90 天关税减免协议后，上海港至美东、美西港的运价一度大
幅上行至 6939 美元/TEU 、5606 美元/TEU，相比于 3 月低点均上行超 140%。 

运价上涨带动相关公司通过复航停航航线、加开加班船等方式抢占市场，中美集装箱船在航运力由 5 月末的 34.3 万
TEU 一度上行至 60.8万 TEU。随着航运能力上行以及中美货运需求回落，舱位供需关系由紧转松，集装箱海运价迅速
降低，截至 7 月 4 日上海-美西、美东运价分别将至 2089、4124 美元/TEU，降幅达 62.7%、40.6%。 

图表4：6 月后中美港口间集装箱航运价回落（单位：美元/TEU） 

 

来源：同花顺 ifind，国金证券研究所 
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风险提示 

家电、汽车消费调整，若后续刺激政策不及预期，消费复苏动力或减弱 

国际航运新增运力释放过快，运价波动剧烈或影响外贸行业物流成本与利润 

受工作不稳定、生活成本上升和房产贬值等影响，城镇消费者信心普遍下降  
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