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[Table_Title] 反内卷信号明确，市场有望加速出清 

——电力设备新能源行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2025 年 06 月 29 日至 07 月 4 日，上证综指上涨 1.40%，深证成指上

涨 1.25%，创业板指上涨 1.50%。其中申万电力设备上涨 1.99%，较

沪深 300 跑赢 0.45pct。细分子行业来看，申万光伏设备/风电设备/电

池/电网设备分别涨跌 5.76%/-0.86%/1.63%/0.82%。 

 重点板块跟踪 

亿纬锂能：6 月 30 日消息，亿纬锂能向港交所提交上市申请，独家保

荐人为中信证券。此次 IPO 募集资金将主要用于公司匈牙利项目建

设、马来西亚项目第三期建设、营运资金以及一般企业用途。据申请

书介绍，亿纬锂能匈牙利项目已开工建设，预计将于 2027 年投产，

规划产能为 30GWh。计划生产的主要产品为动力电池，主要为 46 系

列大圆柱电池。项目地址战略性位于主要汽车客户的工厂附近，以便

更好地满足客户需求，从而巩固公司与该等客户的长期战略合作关系。 

 投资建议 

光伏：近期光伏行业“反内卷”行动已上升至国家最高战略层面，行

业积极信号持续酝酿，重点聚焦硅料环节的产能整合同时强化产业链

价格监管。当前行业处于周期底部，未来政策力度将成为影响行业走

势的关键变量。中长期来看光伏行业将进入高质量发展阶段，技术升

级和市场格局优化将成为企业竞争的核心要素。建议关注前期回调充

分、α 明确的硅料、玻璃、电池片环节，其次是新技术及主链头部厂

商；建议关注爱旭股份、福莱特、协鑫科技、钧达股份。 

风电：我国风电产业链国产化率超 90%、核心部件自给自足，在上游

材料稀土永磁、风电零部件及整机等方面在全球具有很强竞争优势。

2025 年是国内海上风电大年，国内各地海风招标陆续落地、建设提

速，同时风电出口局面趋势向好，持续看好国内风电产业链，整机建

议关注金风科技，海缆建议关注东方电缆、中天科技，管桩建议关注

大金重工，零部件细分建议关注盘古智能。 

新能源车：我国新能源汽车链持续保持快速增长，经过两年价格下行

低端产能快速出清，行业边际改善。建议优先关注成本端受益于上游

原材料价格低位，盈利稳定的电池及结构件环节，建议关注宁德时代、

亿纬锂能、豪鹏科技及科达利、震裕科技；其次，随着供给端结构改

善，行业过剩产能逐步去化，建议关注优先受益于行业复苏的领军企

业如湖南裕能、龙蟠科技、万润新能、璞泰来、天赐材料、新宙邦、

星源材质等公司。 

 风险提示 

政策波动风险、行业增长不及预期风险、市场竞争加剧风险。 
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1.周度行情回顾 

1.1 周度整体行情回顾（2025.06.29-07.04） 

2025 年 06 月 29 日至 07 月 4 日，上证综指上涨 1.40%，深证成指上涨 1.25%，创

业板指上涨 1.50%。其中申万电力设备上涨 1.99%，较沪深 300 跑赢 0.45pct。细分

子行业来看，申万光伏设备 /风电设备 /电池 /电网设备分别涨跌 5.76%/-

0.86%/1.63%/0.82%。 

图 1：2025 年 6 月 29 日至 7 月 4 日 SW 电力设备行业涨跌幅为 1.99% 

 

资料来源：iFind，国元证券研究所 

 

图 2：SW 电力设备子板块周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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1.2 一周个股涨跌幅 

A 股电力设备（申万 1 级）相关个股中，信通电子周涨幅最大（+245.49%），诺德

股份周跌幅最大（-12.90%)。 

表 1：A 股电力设备行业（申万 1 级）个股周涨跌幅 Top10 

排序 代码 简称 涨幅 top10（%） 排序 代码 简称 跌幅 top10（%） 

1 001388.SZ 信通电子 245.49 1 600110.SH 诺德股份 -12.90 

2 002623.SZ 亚玛顿 34.87 2 600241.SH 时代万恒 -12.09 

3 600192.SH 长城电工 34.49 3 002759.SZ 天际股份 -11.34 

4 601218.SH 吉鑫科技 31.55 4 836239.BJ 长虹能源 -10.13 

5 600537.SH 亿晶光电 26.83 5 301121.SZ 紫建电子 -9.53 

6 688303.SH 大全能源 22.18 6 002882.SZ 金龙羽 -9.22 

7 301150.SZ 中一科技 21.12 7 830779.BJ 武汉蓝电 -8.89 

8 301511.SZ 德福科技 21.03 8 002125.SZ 湘潭电化 -8.24 

9 301662.SZ 宏工科技 21.00 9 300153.SZ 科泰电源 -7.26 

10 300670.SZ 大烨智能 18.07 10 600478.SH 科力远 -7.05 
 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

1.3 行业重要周度新闻（2025.06.29-07.04） 

1、特斯拉：首家磷酸铁锂电池工厂即将投产（2025.06.29） 

6 月 29 日消息，特斯拉官方在社交媒体上宣布，其位于内华达州斯帕克斯市的首家

磷酸铁锂电池工厂即将竣工投产。工厂预计初期产能 10GWh，主要服务于储能业务

和部分车型，设备由宁德时代提供，特斯拉全权控制运营。该项目是特斯拉应对美国

政策、降低成本并支持储能业务快速增长的重要举措。如果特斯拉实现自主生产不仅

将加速磷酸铁锂电池技术的普及，也可能迫使其他电动车制造商重新评估自身的供

应链策略，引发整个行业的技术革新和成本竞争。 

资料来源：鑫椤锂电 

https://mp.weixin.qq.com/s/XygwgBsdZbI3rczLoBNksQ 

 

2、盈达锂电：10 万吨磷酸铁项目落地（2025.06.30） 

6 月 30 日消息，蓬溪生态环境局对四川省盈达锂电新材料有限公司 10 万吨/年锂离

子电池正极材料磷酸铁锂前驱体技改项目进行环评公示。项目位于四川蓬溪经济开

发区，投资 3000 万元在现有厂区内进行技术改造，最终形成年产 10 万吨锂离子电

池正极材料磷酸铁锂前驱体的生产能力。本次评价内容包括：将原有 4 万吨钠法磷

酸铁及 6 万吨铵法磷酸铁产能优化调整为 10 万吨铵法磷酸铁，按三期分别建设在

一、二车间内，改建后一车间为一期（1 生产线，2.5 万吨/年产能，已验收）、二期

（2、3 生产线，5 万吨/年产能），共 7.5 万吨规模，二车间为三期（4 生产线），

2.5 万吨规模，同步实现副产品体系的结构性调整；采用氨水与稀磷酸反应工艺替代

外购磷酸一铵原料，增强原料供应的自主可控性；同时对干燥工段进行节能型工艺升

https://mp.weixin.qq.com/s/XygwgBsdZbI3rczLoBNksQ
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级，同时新增废气治理系统等环保设施。 

资料来源：鑫椤锂电 

https://mp.weixin.qq.com/s/BSnprJFp0ys1Ysz914GNuw 

 

3、亨旺新能源：20 万吨磷酸铁锂项目试产（2025.07.01） 

7 月 1 日消息，唐山亨旺新能源材料有限公司（简称“亨旺新能源”）迎来重大产能

扩大，其曹妃甸基地一期年产 20 万吨磷酸铁项目成功进入试产阶段。总投资 55 亿

元建设，原计划 2025 年 3 月开工建设，预计 2025 年 10 月底前实现量产。具体来

看，该项目是唐山亨坤 35 万吨磷酸铁锂目标计划的重要组成部分。其通过迁西二期

扩建（15 万吨磷酸铁锂）和曹妃甸基地（20 万吨磷酸铁锂）双线推进，在 2025 年

内可实现 35 万吨级产能落地。 

资料来源：鑫椤锂电 

https://mp.weixin.qq.com/s/j6kQ_2Bn5wW3sJdvyUsEhA 

 

4、丰元股份：15 万吨！一磷酸铁锂材料项目落地（2025.07.02） 

7 月 2 日消息，丰元股份在投资者互动平台表示，公司云南玉溪基地投资建设共计

15 万吨磷酸铁锂正极材料产线。公司并未取得采矿权。此前有消息表明，丰元股份

与玉溪市政府签订的合作协议规定将配套建成 20 万吨磷酸铁锂正极材料生产项目，

在云南省国资委和玉溪市政府的支持下，预计 2025 年扩建 40 万吨磷酸铁锂正极材

料生产线，届时公司磷酸铁锂总产能将达 60 万吨。2025 年 3 月 13 日消息显示，公

司已建成的磷酸铁锂产能共计 22.5 万吨。 

资料来源：鑫椤锂电 

https://mp.weixin.qq.com/s/dEDJlcbZZ072ODnFfrPBRw 

 

5、6 家整机商入围中核 2025-2026 年度风机集采（2025.07.03） 

7 月 3 日，中核集团 2025-2026 年度风力发电机组（含塔筒）一级集中采购项目中

标候选人公示。根据公示，明阳智能、金风科技、东方风电、远景能源、电气风电、

三一重能 6 家整机商入围。最高投标报价为三一重能 1397.83 元/kW，最低投标报价

为明阳智能 1263 元/kW。此前 6 月份，中核集团 2025-2026 年度风力发电机组（含

塔筒）一级集中采购项目招标公告发布。招标公告指出，本方案中的风机规格为：单

机容量≥5.0MW。其中，5.0MW≤单机容量<6.0MW 投标 3 种机型；6.0MW≤单机容

量<7.0MW 投标 3 种机型；7.0MW≤单机容量<8.0MW 投标 3 种机型；单机容量

≥8.0MW 投标 3 种机型。全部设备按合同要求分批供货，第一批不少于 30%并保证

连续供货，不影响项目吊装进度。 

资料来源：北极星风电网、中核集团 

https://mp.weixin.qq.com/s/BSnprJFp0ys1Ysz914GNuw
https://mp.weixin.qq.com/s/j6kQ_2Bn5wW3sJdvyUsEhA
https://news.bjx.com.cn/topics/zhonghejituan/
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https://news.bjx.com.cn/html/20250704/1449576.shtml 

 

1.4 周度重要公司公告（2025.06.29-07.04） 

1、亿纬锂能：关于向香港联交所递交境外上市外资股（H 股）发行并上市的申请并

刊发申请资料的公告 

6 月 30 日公司公告显示，据港交所披露，惠州亿纬锂能股份有限公司向港交所提交

上市申请，独家保荐人为中信证券。此次 IPO 募集资金将主要用于公司匈牙利项目

建设、马来西亚项目第三期建设、营运资金以及一般企业用途。据申请书介绍，亿纬

锂能匈牙利项目已开工建设，预计将于 2027 年投产，规划产能为 30GWh。计划生

产的主要产品为动力电池，主要为 46 系列大圆柱电池。项目地址战略性位于主要汽

车客户的工厂附近，以便更好地满足客户需求，从而巩固公司与该等客户的长期战略

合作关系。 

 

2、富临精工：关于与四川发展龙蟒股份有限公司签署《合作框架协议》的公告 

7 月 2 日公司公告显示，为进一步发挥各自在产业领域的专业与资源优势，不断拓展

合作领域，优化双方在锂电材料产业产能布局，富临精工股份有限公司（甲方）与四

川发展龙蟒股份有限公司（乙方）共同签署了《合作框架协议》。双方计划在磷酸铁

锂项目和前驱体项目展开合作。第一，甲、乙双方共同设立合资公司（甲方或其指定

方持股 51%、乙方或其指定方持股 49%），投资新建 10 万吨/年高压密磷酸铁锂

项目，拟选址绵竹市德阳—阿坝生态经济产业园。第二，甲、乙双方共同设立合资公

司（甲方或其指定方持股 49%、乙方或其指定方持股 51%），该合资公司新建 10 

万吨/年磷酸二氢锂前驱体项目，项目以锂精矿或硫酸锂为原材料，拟选址绵竹市德

阳—阿坝生态经济产业园；同时，合资公司基于乙方的资源整合能力与循环经济产业

链协同优势，新建 10 万吨/年草酸亚铁项目。 

 

3、宁德时代：关于回购公司 A 股股份的进展公告 

7 月 2 日公司公告显示，宁德时代新能源科技股份有限公司使用不低于人民币 40 亿

元（含本数）且不超过人民币 80 亿元（含本数）自有或自筹资金以集中竞价交易方

式回购公司部分人民币普通股 A 股股份，用于实施股权激励计划或员工持股计划，

回购期限为自公司董事会审议通过回购股份方案之日起 12 个月内。截至 2025 年 6

月 30 日，公司通过深圳证券交易所股票交易系统以集中竞价交易方式累计回购公司

A 股股份 6,640,986 股，占公司当前 A 股总股本的 0.1508%，最高成交价为 237.38

元/股，最低成交价为 231.50 元/股，成交总金额为人民币 1,550,809,971.05 元（不

含交易费用）。 

 

4、欣旺达：关于筹划发行 H 股股票并在香港联交所主板上市的公告 

7 月 2 日公司公告显示，为深入推进公司全球化战略，打造国际化资本运作平台，提

https://news.bjx.com.cn/html/20250704/1449576.shtml
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升国际品牌形象及综合竞争力，助力公司长远发展，公司拟发行境外上市外资股股票，

并申请在香港联交所主板挂牌上市，并将相关议案提交公司股东大会审议。截至本公

告披露日，除本次董事会、监事会审议通过的相关议案外，其他关于本次发行并上市

的具体细节尚未最终确定。资料显示，欣旺达 2011 年在创业板上市，公司主营业务

涉及锂离子电池模组的研发、设计、生产及销售。据数据显示，2024 年欣旺达全球

动力电池装机量 18.8GWh，同比增加 74.1%，在 TOP10 中增速最快，全球市场份

额 2.1%，同比增长 0.6%。未来随着公司的市场份额逐渐扩大，动力电池经营业绩有

望持续转好。 

 

5、中天科技：关于全资子公司中标海洋系列项目的公告 

7 月 1 日，中天科技发布公告，公司全资子公司中天科技海缆中标/预中标国内外多

个海洋能源项目。国内项目，深能汕尾红海湾六海上风电项目 500kV 海底电缆供货

及敷设采购项目，预中标内容为 500kV 海底电缆供货及敷设；宁德霞浦海上风电场

B 区项目海缆采购项目，中标内容为 220kV 和 35kV 光纤复合海缆及附件、电力电

缆及附件。国际市场方面，中天科技海缆连续中标沙特阿拉伯、卡塔尔、阿联酋油气

项目、巴西高压电力互联项目和越南海上风电项目。以上项目金额合计约 17.22 亿

元。 
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1.5 产业链价格数据 

图 3：硅料价格走势（元/kg，取均值）  图 4：硅片价格走势（元/片，取均值） 

 

 

 

资料来源：PV InfoLink，国元证券研究所  资料来源：PV InfoLink，国元证券研究所 

 

图 5：电池片价格走势（元/W，取均值）  图 6：组件价格走势（元/W，取均值） 

 

 

 

资料来源：PV InfoLink，国元证券研究所  资料来源：PV InfoLink，国元证券研究所 

2.风险提示 

政策波动风险、行业增长不及预期风险、市场竞争加剧风险。
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