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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）商务部回应美商务部长称可能于 8 月初与中方谈判

代表会面。7 月 10 日下午，商务部召开例行新闻发布会。针对记者提出
的美国商务部长卢特尼克称可能在 8 月初与中方谈判代表会面是否属
实，以及具体时间安排和议题内容的问题，商务部新闻发言人何咏前回
应：今年 5 月以来，在中美两国元首共识指引下，双方经贸团队已在日
内瓦和伦敦举行经贸高层会谈，达成日内瓦共识和伦敦框架，并正抓紧
落实有关成果，稳定了两国经贸关系。2）特朗普对政府对巴西加增税
收至 50%。当地时间 7 月 9 日，美国总统特朗普发布致文莱、阿尔及利
亚、摩尔多瓦、伊拉克、菲律宾、利比亚、斯里兰卡和巴西八国的征税
函。其中，自 2025 年 8 月 1 日起，对文莱和摩尔多瓦产品征 25%关税，
阿尔及利亚、伊拉克、利比亚、斯里兰卡产品征 30%关税，菲律宾产品
征 20%关税，巴西所有产品征 50%关税。对巴西加征高关税，部分因巴
西起诉前总统博索纳罗，也源于美巴“不公平贸易关系”，此举导致巴
西雷亚尔兑美元跌幅一度近 3%。 

◼ 行业新闻：1）马斯克宣布推出 Grok4，AI 概念股午后拉升。7 月 10 日，
特斯拉 CEO 埃隆・马斯克宣布 xAI 团队推出 Grok4，称其为全球最强
AI 模型，学术问题处理能力达博士级别。如今 Grok4 的推出，将进一
步改变 AI 行业格局。2）今年上半年我国汽车工业多项经济指标同比呈
两位数增长。1-6 月，汽车产销量均超 1500 万辆，同比增幅超 10%。协
会指出，在以旧换新政策带动下，国内市场改善明显，增速超 10%，支
撑车市增长，新能源汽车持续快速增长，市场份额提升，引领产业转型
升级。展望下半年，“两新”政策及企业新品供给将拉动汽车消费，行
业有望保持健康平稳运行。3）新发现矿产地+38，上半年我国重要矿种
找矿取得重大突破。7 月 10 日，自然资源部消息显示，2025 年上半年
我国重要矿种找矿成果显著，新发现矿产地 38 处，同比增长 31%。非
油气矿产勘查投入持续增加，上半年达 66.93 亿元，同比增长 23.9%，
保持快速增长态势。具体来看，锡矿、铝土矿、钨矿、铜矿、磷矿等矿
种的勘查投入同比增幅超 50%，煤炭、铅锌矿、钼矿、金矿、石墨等矿
种的勘查投入也有不同程度增长，彰显了我国在矿产资源勘探领域的积
极进展。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2025 年 7 月 10 日，A 股指数上涨 0.48%，上
证指数上涨 0.48%，沪深 300 上涨 0.47%，创业板指上涨 0.22%，北证
50 下跌 0.16%，科创 50 下跌 0.32%。2）北证 A 股表现：截至 2025 年
7 月 10 日，北证 A 股成分股共 268 个，收盘上涨的共 158 只，平均市
值 30.69 亿，成交额 166.07 亿元，较前一交易日增量 6.64 亿元。 

◼ 公司公告：1）派特尔:《员工持股平台减持股份结果公告》 

◼ 今日新股：无 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期等。  
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1.   资本市场新闻 

商务部回应美商务部长称可能于 8 月初与中方谈判代表会面 

7 月 10 日下午，商务部召开例行新闻发布会。记者：近日，美国商务部长卢特尼克

表示，他与其他美国高级贸易官员可能会在8月初与中方谈判代表会面，请问是否属实？

目前是否有具体时间安排和议题内容？ 

商务部新闻发言人何咏前：今年 5 月以来，在中美两国元首共识指引下，双方经贸

团队在日内瓦和伦敦举行了经贸高层会谈，达成了日内瓦共识和伦敦框架，并抓紧落实

有关成果，稳定了两国经贸关系。 

目前，双方在多个层级就经贸领域各自关切保持密切沟通。希望美方与中方相向而

行，本着相互尊重、和平共处、合作共赢的原则，发挥好中美经贸磋商机制作用，继续

加强对话沟通，以实际行动维护和落实好两国元首通话重要共识，共同推动中美经贸关

系稳定、健康、可持续发展，为世界经济发展注入更多确定性和稳定性。 

特朗普对政府对巴西加增税收至 50% 

当地时间 7 月 9 日，美国总统特朗普发布了致文莱、阿尔及利亚、摩尔多瓦、伊拉

克、菲律宾、利比亚、斯里兰卡和巴西等八个国家的征税函。其中，美国将对所有巴西

产品征收高达 50%的关税。 

与此同时，关税扰动美联储降息前景。北京时间 10 日凌晨，美联储公布的最新 6 月

会议纪要显示，关税政策对通胀潜在影响的时间、规模和持续性仍存在“相当大的不确

定性”，但官员们对通胀预期、利率前景的分歧正在加大。 

有分析认为，在通胀前景不明朗，以及在白宫向美联储施压的背景下，美联储官员

们在是否以及何时恢复降息的问题上有分歧，大多数美联储官员预计今年晚些时候将恢

复降息。 

2.   行业新闻 

马斯克团队推出 Grok4，赋力 AI概念股拉升 

7 月 10 日，特斯拉 CEO 埃隆・马斯克宣布推出 xAI 团队研发的 Grok4，称其为全

球最强 AI 模型，学术问题处理能力达博士级别。Grok4 推出两个付费版本：基础版月

费 30 美元，强化版 Grok4Heavy 月费 300 美元，前代 Grok3 仍免费开放。官方强调其

在自然语言处理、数学运算和逻辑推理领域性能卓越，是用户的优选。技术应用上，

Grok4 将深度整合特斯拉 AI 超级计算机系统，为全自动驾驶（FSD）和 Optimus 人形

机器人提供核心支持，重点强化逻辑推理与空间模拟能力，以提升复杂场景应用精

度。 

今年 2 月发布的 Grok3 曾被马斯克称为“地球最聪明 AI”，在多项基准测试中超

越 Gemini、GPT-4o 等竞品。其训练动用 20 万块英伟达 GPU，构建超算集群
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Colossus，分两阶段耗时 214 天完成，计算量达 Grok-2 的 10 倍。训练数据涵盖多类信

息，且具备“自我反思”能力，可减少 AI“幻觉”。Grok3 的发布已加剧 AI 领域竞

争，OpenAI、谷歌等纷纷加速迭代。如今 Grok4 的推出，将进一步搅动行业格局，为

AI 发展带来新变数。 

 

 

上半年我国汽车产销量均超 1500 万辆，新能源汽车表现亮眼 

央视新闻报道，中国汽车工业协会 7 月 10 日发布的数据显示，今年上半年，我国

汽车工业多项经济指标同比均实现两位数增长。今年以来，我国实施更加积极有为的

宏观政策，经济运行总体平稳。1 至 6 月份，汽车市场延续良好态势，产销量均超过

1500 万辆，同比均实现 10%以上较高增长。其中，新能源汽车产销量分别完成 696.8

万辆和 693.7 万辆，同比分别增长 41.4%和 40.3%。新能源汽车新车销量达到汽车新车

总销量的 44.3%。在出口方面，今年 1 至 6 月份，汽车总体出口 308.3 万辆，同比增长

10.4%。其中，新能源汽车出口 106 万辆，同比增长 75.2%。 

 

中国汽车工业协会相关负责人表示，具体来看，国内市场在汽车以旧换新政策持

续显效带动下明显改善，同比增速达 10%以上，对车市整体增长起到很好支撑作用。

新能源汽车延续快速增长态势，市场份额持续提升，引领产业加速转型升级。展望下

半年，“两新”政策将继续有序实施，叠加企业新品供给持续丰富，将有助于拉动汽

车消费的持续增长，汽车产业将保持健康平稳运行。 

 

新发现矿产地+38，上半年我国重要矿种找矿取得重大突破 

央视新闻报道，7 月 10 日，自然资源部发布消息，2025 年上半年，我国重要矿种找

矿取得重大突破，新发现矿产地 38 处，同比增长 31%，非油气矿产勘查投入继续增长。

同时，全国非油气矿产勘查投入也在继续增长。锡矿、铝土矿、钨矿、铜矿、磷矿等矿种

勘查投入同比增长 50%以上，煤炭、铅锌矿、钼矿、金矿、石墨等矿种勘查投入也有不

同程度增长。今年上半年，我国非油气矿产勘查投入资金 66.93 亿元，同比增长了 23.9%，

保持快速增长势头。 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2025 年 7 月 10 日，A 股指数上涨 0.48%，上证指数上涨 0.48%，沪深

300 上涨 0.47%，创业板指上涨 0.22%，北证 50 下跌 0.16%，科创 50 下跌 0.32%。 

北证 A 股板块对比：截至 2025 年 7 月 10 日，北证 A 股成分股共 268 个，公司平

均市值 30.69 亿，成交额 166.07 亿元，较前一交易日增量 6.64 亿元。 

3.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 158 只，涨幅居前的有国义招标、广咨国际，中设咨询，

分别上涨 30.00%、29.96%、13.16%；跌幅居前的有锦波生物、晟楠科技、万达轴承，分

别下跌 3.58%、3.20%、2.99%。 
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图1：截至 2025 年 7 月 10 日市场成交额走势  图2：2025 年 7 月 10 日指数涨跌幅 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图3：2025 年 7 月 10 日北交所涨幅前五  图4：2025 年 7 月 10 日北交所跌幅前五 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图5：2025 年 7 月 10 日北交所涨幅前五个股所属板块 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

4.   公司公告 

【派特尔:员工持股平台减持股份结果公告】员工持股平台珠海横琴新区明山投资

咨询合伙企业（有限合伙）已完成减持计划，减持 500,000 股，减持价格区间为 15.05
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元，减持总金额为 9,594,584.43 元，减持计划已全部完成。当前持股数量为 4,817,400 股，

持股比例为 5.6685%。 

 

5.   今日新股 

暂无。 

 

6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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中性：预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持：预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 
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