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电力设备新能源行业点评
多家企业上调硅片报价，国家新增重点行业绿电消费比例

 行业研究·行业快评  电力设备  投资评级：优于大市（维持）
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国信电新观点：1）多家企业上调硅片报价，涨价幅度在 8.0%-11.7%。2）发改委、国家能源局下达 2025

年、2026 年可再生能源电力消纳责任权重和重点用能行业绿色电力消费比例，2025 年增设钢铁、水泥、

多晶硅行业和国家枢纽节点新建数据中心绿色电力消费比例。

投资建议：建议关注特变电工、通威股份。

风险提示：新能源新增装机不及预期；行业竞争加剧；原材料价格大幅上涨。

评论：

 光伏

硅片价格上涨：7 月 9 日，多家硅片企业上调硅片报价，不同尺寸的硅片价格涨幅在 8.0%-11.7%，其中：

N 型 183 硅片涨价 11.1%至 1.0 元/片，N 型 210R 硅片涨价 11.7%至 1.15 元/片，N型 210 硅片涨价 8.0%至

1.35 元/片。根据我们的测算，涨价后 N 型 183 硅片单位毛利提高至-0.27 元/片（对应-0.03 元/W），亏

损幅度有所收窄。

表1：主产业链利润分配（元/W，M10 尺寸，高效 TOPCon 路线）

时间
硅料价格

（含税）

硅料毛利

（不含税）

硅片价格

（含税）

硅片毛利

（不含税）

电池片价格

（含税）

电池片毛利

（不含税）

组件价格

（含税）

组件毛利

（不含税）

一体化组件企业毛利

(不含税，硅片+电池+

组件)

2025/4/9 0.084 -0.007 0.159 -0.012 0.309 -0.069 0.745 -0.016 -0.098

2025/4/16 0.084 -0.007 0.153 -0.018 0.301 -0.077 0.735 -0.018 -0.113

2025/4/23 0.081 -0.010 0.143 -0.024 0.284 -0.085 0.720 -0.016 -0.125

2025/4/30 0.081 -0.010 0.126 -0.038 0.278 -0.074 0.720 -0.007 -0.119

2025/5/7 0.081 -0.010 0.128 -0.037 0.275 -0.078 0.690 -0.030 -0.144

2025/5/14 0.079 -0.011 0.122 -0.041 0.270 -0.077 0.680 -0.033 -0.150

2025/5/21 0.073 -0.017 0.117 -0.040 0.263 -0.079 0.680 -0.026 -0.144

2025/5/28 0.073 -0.017 0.117 -0.040 0.258 -0.084 0.680 -0.020 -0.143

2025/6/4 0.073 -0.017 0.117 -0.040 0.258 -0.087 0.680 -0.019 -0.145

2025/6/11 0.073 -0.017 0.114 -0.042 0.250 -0.097 0.680 -0.019 -0.157

2025/6/18 0.071 -0.018 0.113 -0.041 0.240 -0.106 0.680 0.010 -0.136

2025/6/25 0.069 -0.020 0.110 -0.042 0.240 -0.100 0.680 0.013 -0.128

2025/7/2 0.072 -0.017 0.108 -0.046 0.233 -0.105 0.680 0.022 -0.129

2025/7/9 0.080 -0.010 0.109 -0.052 0.230 -0.110 0.680 0.026 -0.136

硅片涨价后： 0.080 -0.010 0.124 -0.034 0.230 -0.123 0.680 0.026 -0.136

资料来源：资料来源：SMM、InfoLink，国信证券经济研究所整理和测算。毛利数据为成本模型测算结果，未考虑库存影响等其他因素，不

代表企业真实盈利



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告

2

此外，根据硅业分会报道，本周多晶硅报价大幅上调 25%-35%，报价区间提升至 4.5-5.0 万元/吨；致密料

的成交价提升至 3.7 万元/吨，但新订单成交量有限，本周成交均价为 3.4 万元/吨，环比增长 6.5%。根据

InfoLink 数据，本周 N型致密料成交均价为 3.5 万元/吨，环比持平。

图1：全球光伏新增装机量及同比增速（GW，%） 图2：国内光伏新增装机量及同比增速（GW，%）

资料来源：国家能源局，国信证券经济研究所整理及预测 资料来源：国家能源局，国信证券经济研究所整理及预测

国家新增 2025、2026 年重点行业绿电消费比例：近日，国家发改委办公厅、国家能源局综合司联合印发

《关于 2025 年可再生能源电力消纳责任权重及有关事项的通知》，下达 2025 年、2026 年可再生能源电力

消纳责任权重和重点用能行业绿色电力消费比例。本次下达的 2025 年可再生能源电力消纳责任权重为约

束性指标，按此对各省(自治区、直辖市)进行考核评估；2026 年权重为预期性指标，各省(自治区、直辖

市)按此做好项目储备。

此外，《通知》在电解铝行业基础上，2025 年增设钢铁、水泥、多晶硅行业和国家枢纽节点新建数据中心

绿色电力消费比例。
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表2：各省市（自治区、直辖市）2025 年重点用能行业绿色电力消费比例

省(自治区、直辖市)
电解铝行业

绿色电力消费比例

钢铁行业

绿色电力消费比例

多晶硅行业

绿色电力消费比例

水泥行业

绿色电力消费比例

国家枢纽节点新建数据中心

绿色电力消费比例

北京 30.6% 30.6% 30.6% 30.6% 80.0%

天津 29.7% 29.7% 29.7% 29.7% 80.0%

河北 29.2% 29.2% 29.2% 29.2% 80.0%

山西 29.4% 29.4% 29.4% 29.4% 80.0%

内蒙古 30.7% 30.7% 30.7% 30.7% 80.0%

辽宁 28.4% 28.4% 28.4% 28.4% 80.0%

吉林 39.0% 39.0% 39.0% 39.0% 80.0%

黑龙江 38.6% 38.6% 38.6% 38.6% 80.0%

上海 33.1% 33.1% 33.1% 33.1% 80.0%

江苏 27.5% 27.5% 27.5% 27.5% 80.0%

浙江 26.1% 26.1% 26.1% 26.1% 80.0%

安徽 26.5% 26.5% 26.5% 26.5% 80.0%

福建 25.2% 25.2% 25.2% 25.2% 80.0%

江西 33.9% 33.9% 33.9% 33.9% 80.0%

山东 26.2% 26.2% 26.2% 26.2% 80.0%

河南 36.2% 36.2% 36.2% 36.2% 80.0%

湖北 42.8% 42.8% 42.8% 42.8% 80.0%

湖南 50.5% 50.5% 50.5% 50.5% 80.0%

广东 31.6% 31.6% 31.6% 31.6% 80.0%

广西 50.8% 50.8% 50.8% 50.8% 80.0%

海南 27.2% 27.2% 27.2% 27.2% 80.0%

重庆 34.2% 34.2% 34.2% 34.2% 80.0%

四川 70.0% 70.0% 70.0% 70.0% 80.0%

贵州 41.3% 41.3% 41.3% 41.3% 80.0%

云南 70.0% 70.0% 70.0% 70.0% 80.0%

陕西 30.1% 30.1% 30.1% 30.1% 80.0%

甘肃 53.6% 53.6% 53.6% 53.6% 80.0%

青海 70.0% 70.0% 70.0% 70.0% 80.0%

宁夏 34.2% 34.2% 34.2% 34.2% 80.0%

新疆 29.7% 29.7% 29.7% 29.7% 80.0%

资料来源：发改委、国家能源局《关于 2025 年可再生能源电力消纳责任权重及有关事项的通知》，国信证券经济研究所整理
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表3：各省市（自治区、直辖市）2026 年重点用能行业绿色电力消费比例

省(自治区、直辖市)
电解铝行业

绿色电力消费比例

钢铁行业

绿色电力消费比例

多晶硅行业

绿色电力消费比例

水泥行业

绿色电力消费比例

国家枢纽节点新建数据中心

绿色电力消费比例

北京 31.6% 31.6% 31.6% 31.6% 80.0%

天津 30.7% 30.7% 30.7% 30.7% 80.0%

河北 30.2% 30.2% 30.2% 30.2% 80.0%

山西 30.4% 30.4% 30.4% 30.4% 80.0%

内蒙古 31.7% 31.7% 31.7% 31.7% 80.0%

辽宁 30.4% 30.4% 30.4% 30.4% 80.0%

吉林 40.0% 40.0% 40.0% 40.0% 80.0%

黑龙江 39.6% 39.6% 39.6% 39.6% 80.0%

上海 34.1% 34.1% 34.1% 34.1% 80.0%

江苏 29.5% 29.5% 29.5% 29.5% 80.0%

浙江 28.1% 28.1% 28.1% 28.1% 80.0%

安徽 28.5% 28.5% 28.5% 28.5% 80.0%

福建 26.2% 26.2% 26.2% 26.2% 80.0%

江西 34.9% 34.9% 34.9% 34.9% 80.0%

山东 28.3% 28.3% 28.3% 28.3% 80.0%

河南 37.2% 37.2% 37.2% 37.2% 80.0%

湖北 43.8% 43.8% 43.8% 43.8% 80.0%

湖南 51.5% 51.5% 51.5% 51.5% 80.0%

广东 32.6% 32.6% 32.6% 32.6% 80.0%

广西 51.8% 51.8% 51.8% 51.8% 80.0%

海南 29.2% 29.2% 29.2% 29.2% 80.0%

重庆 35.2% 35.2% 35.2% 35.2% 80.0%

四川 70.0% 70.0% 70.0% 70.0% 80.0%

贵州 42.3% 42.3% 42.3% 42.3% 80.0%

云南 70.0% 70.0% 70.0% 70.0% 80.0%

陕西 31.1% 31.1% 31.1% 31.1% 80.0%

甘肃 54.6% 54.6% 54.6% 54.6% 80.0%

青海 70.0% 70.0% 70.0% 70.0% 80.0%

宁夏 35.2% 35.2% 35.2% 35.2% 80.0%

新疆 30.7% 30.7% 30.7% 30.7% 80.0%

资料来源：发改委、国家能源局《关于 2025 年可再生能源电力消纳责任权重及有关事项的通知》，国信证券经济研究所整理

 风险提示

新能源新增装机不及预期；行业竞争加剧；原材料价格大幅上涨。

表4：相关公司盈利预测

代码 公司简称
市值 归母净利润（亿元人民币） PE

PB
（亿元人民币） 2024A 2025E 2026E 2024A 2025E 2026E

600089.SH 特变电工 630 41.3 62.0 78.0 15.2x 10.2x 8.1x 1.0

600438.SH 通威股份 913 -70.4 -26.5 28.1 -13.0x -34.5x 32.5x 2.1

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理及预测 注：特变电工盈利预测来自国信证券经济研究所，通威股份盈利预测来自 Wind 一致预

期
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相关研究报告：

《电力设备新能源行业点评-金风科技业务海外快速增长，浙江海风产业链合资成立海工基地》 ——

2025-07-07

《电力设备新能源行业点评-“大而美”法案加强电网与储能政策，广东海风建设持续推进》 ——

2025-07-06

《电力设备新能源行业点评-工信部召开光伏企业座谈会，蒙西至京津冀特高压直流输电工程获批》 ——

2025-07-04

《电力设备新能源行业点评-浙江省深远海项目陆续启动前期工作，六地机制电价新政落地》 ——

2025-06-30

《电力设备新能源行业点评-2024 年海风政府拍卖达 56GW，固态电池产业化加速推进》 ——2025-06-29
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