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报告摘要 

 
市场表现： 

2025年7月9日，医药板块涨跌幅+0.43%，跑赢沪深300指数0.61pct，

涨跌幅居申万 31 个子行业第 4 名。各医药子行业中，医疗研发外包

(+0.49%)、体外诊断（+0.19%)、医院（-0.07%）表现居前，线下药店（-

1.08%)、医疗设备(-0.33%)、血液制品（+0.28%)表现居后。个股方面，

日涨幅榜前 3 位分别为普蕊斯(+17.55%)、福瑞股份(+14.62%)、美迪西

(+13.36%)；跌幅榜前 3 位为联环药业（-5.35%）、华海药业(-4.73%)、阳

普医疗（-4.23%)。 

 

行业要闻： 

近日，诺和诺德宣布，公司已向欧洲药品管理局（EMA）提交其重磅

疗法 Wegovy（皮下注射司美格鲁肽）7.2 毫克新剂量的监管申请，此次申

请主要基于 STEP UP 试验和 STEP UP T2D 试验。数据显示，该剂量的安全

性良好，与此前获批的 2.4 毫克剂量及其他司美格鲁肽临床研究结果一

致。此次申请旨在拓展 Wegovy 的治疗剂量选项，为肥胖患者（包括合并

2 型糖尿病者）提供更高剂量的治疗方案，进一步提升体重管理效果。 

（来源：诺和诺德，太平洋证券研究院） 

 

公司要闻： 

甘李药业（603087）：公司发布公告，公司预计 2025 年上半年实现归

母净利润 6.00-6.40 亿元，同比增长 100.73%-114.12%，预计扣非后归母

净利润为 4.00-5.60 亿元，同比增长 262.47%-293.99%。 

微芯生物（688321）：公司发布公告，公司自主研发的西达本胺针对

一线治疗弥漫大 B 细胞淋巴瘤（DLBCL）关键性 III 期临床试验（DEB 研

究）已于近日获得最终结果的顶线分析数据，试验组无事件生存期（EFS）

显著优于对照组，达成研究主要终点。 

纳微科技（688690）：公司发布公告，公司预计 2025 年上半年实现营

业收入 4.00-4.20 亿元，同比增长 18%-24%，预计归母净利润为 0.61-0.73

亿元，同比增长 35%-62%，预计扣非后归母净利润为 0.55-0.65 亿元，同

比增长 51%-78%。 

上海医药（601607）：公司发布公告，公司预计 2025 年上半年实现归

母净利润 44.50 亿元，同比增长 52%，主要原因是公司完成收购和黄药业

10%股权的交割手续，持股比例从 50%变为 60%，并将其并表。 

 

风险提示：新药研发及上市不及预期；市场竞争加剧风险等。   
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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