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本期内容提要: 

[Table_Summary] [Table_Summary] 
➢ 热点聚焦： 

国内：三部门发布《关于开展零碳园区建设的通知》，零碳园区建设快步跑。

国家发展改革委、工业和信息化部、国家能源局日前发布《关于开展零碳园

区建设的通知》（以下简称《通知》）。《通知》明确零碳园区建设的基本条

件，并部署了 8 方面重点任务，支持有条件的地区率先建立一批零碳园区，

为有计划、分步骤推进各类园区低碳化、零碳化改造指明了方向。 

国际：欧盟将于 2026 年前简化分类报告，以减轻企业合规负担。欧盟委员

会已通过一项授权法案，旨在简化欧盟分类标准框架，显著减轻金融和非

金融公司的合规负担。这些变化是欧盟委员会在更广泛努力下的一部分。 

综合一揽子计划旨在减少可持续发展法规的行政和报告负担。 

➢ ESG 产品跟踪： 

数据统计截至 2025 年 7 月 12 日， 

债券：我国已发行 ESG 债券达 3628 只，排除未披露发行总额的债券，存

量规模达5.57万亿元人民币。其中绿色债券余额规模占比最大，达61.88%。

本月发行 ESG 债券共 74 只，发行金额达 725 亿元。近一年共发行 ESG

债券 1040 只，发行总金额达 12,125 亿元。 

公募基金：市场上存续 ESG 产品共 904 只，ESG 产品净值总规模达

10,551.42 亿元人民币。其中 ESG 策略产品规模占比最大，达 52.97%。

本月发行 ESG 产品共 1 只，发行份额为 0.24 亿份，主要为社会责任，近

一年共发行 ESG 公募基金 238 只，发行总份额为 1,706.73 亿份。 

银行理财：市场上存续 ESG 产品共 986 只。其中纯 ESG 产品规模占比最

大，达 55.58%。本月发行 ESG 产品共 51 只，主要为纯 ESG 和环境保

护，近一年共发行 ESG 银行理财 982 只。 

➢ 指数跟踪： 

截至 2025 年 7 月 11 日，本周主要 ESG 指数均跑输大盘，其中中证 300 

ESG 领先涨幅最小，上涨 0.06%；深证 ESG 300 涨幅最大，上涨 1.06%。

近一年主要 ESG 指数均上涨，其中华证 ESG 领先涨幅最大，上涨

18.22%，深证 ESG 300 涨幅最小，上涨 13.68 %。 

➢ ESG 专家观点： 

北京交通大学碳中和科技与战略中心主任、中国发展战略学研究会副理事

长王元丰：全球 ESG 治理，中国后来居上原因主要有三个方面。首先，中

国政府强有力的行政推动是核心因素。联合国气候变化政府间组织（IPCC）

评估认为，在推动应对气候变化和可持续发展上，行政手段往往比财政、金

http://www.cindasc.com/
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融、经济、信息等其他手段更为有效。而 ESG 工作与中国制定的现代化建

设目标中建设美丽中国、和谐社会等理念高度契合，是中国现代化建设不

可或缺的一部分。其次，科技赋能是实现 ESG 目标的关键支撑。无论是环

境治理、应对气候变化，还是减少资源和能源的使用，“ESG+T”

（Technology，科技）的模式都通过科技赋能，有效提升了能源和资源的

利用效率，推动能源结构的转型。此外，科技也在不断提升企业的社会影响

力和治理水平，尤其是在绿色低碳技术和与社会治理高度相关的数字化领

域。例如中国在光伏、风力发电、电池储能、电动汽车等新能源领域的飞速

发展，奠定了中国在全球绿色低碳转型中的领头羊地位，并凭借领先技术

和产业优势，在全球企业的 ESG 治理供应链中扮演越来越重要的角色。最

后，考虑到绿色融资与规章落地的需求，香港未来或将在中国 ESG 发展中

发挥至关重要的作用。作为国际金融中心，香港是中国企业走向世界的桥

头堡，也是国际上首批采用 ISSB 企业可持续准则的司法管辖区域之一。在

港上市的 2300 多家企业中，超过 1400 家来自中国内地。这将促使在港上

市的中国企业遵循严格的 ISSB 标准，带动企业快速适应 ESG 的标准化治

理。叠加内地的同步政策支持，二者形成的内外合力，不仅将推动中国 ESG

工作取得更大进步，还将在全球范围内树立标杆，使中国成为 ESG 领域的

模范生和标兵。 

➢ 风险因素：ESG 发展不及预期；双碳战略推进不及预期；政策推进不

及预期。 
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一、 热点聚焦 

1、国内 

（1）三部门发布《关于开展零碳园区建设的通知》，零碳园区建设快步跑。国家发展改革委、工业和信息化部、

国家能源局日前发布《关于开展零碳园区建设的通知》（以下简称《通知》）。《通知》明确零碳园区建设的基本条

件，并部署了 8 方面重点任务，支持有条件的地区率先建立一批零碳园区，为有计划、分步骤推进各类园区低碳

化、零碳化改造指明了方向。 

资料来源：https://baijiahao.baidu.com/s?id=1837338363849980483&wfr=spider&for=pc 

（2）财政部集中下达 2025 年环境治理相关资金预算。日前，财政部集中下达多项 2025 年环境治理相关资金预

算，包括水污染防治资金预算（第二批）107 亿元，大气污染防治资金预算（第二批）136 亿元，土壤污染防治

资金（第二批）预算 13.2 亿元，重点生态保护修复治理资金预算 254 亿，废弃电器电子产品处理专项资金预算

50 亿。 

资料来源：https://huanbao.bjx.com.cn/news/20250710/1450416.shtml 

（3）六部门：2025 年度国家绿色数据中心推荐工作启动。工业和信息化部、国家发展改革委、商务部、金融监

管总局、国管局、国家能源局等六部门近日联合印发通知，部署开展 2025 年度国家绿色数据中心推荐工作，将

在工业、信息通信、能源、互联网、金融、公共机构 6 个领域，对照《2025 年度国家绿色数据中心评价指标体

系》，推荐一批能效水平高且绿色低碳、布局合理、技术先进、管理完善的绿色数据中心，数据中心类型包括智

能计算中心、通用数据中心、超算中心。。 

资料来源：https://news.bjx.com.cn/html/20250707/1449862.shtml 

（4）市场监管总局、工业和信息化部联合印发《计量支撑产业新质生产力发展行动方案（2025—2030 年）》。

近日，市场监管总局、工业和信息化部联合印发《计量支撑产业新质生产力发展行动方案（2025—2030 年）》

（以下简称《方案》），旨在充分发挥计量支撑产业新质生产力发展的基础保障作用，推动“溯源链、创新链、产

业链”融合发展，使计量成为促进产业新质生产力发展的催化器和引擎。《方案》聚焦新一代信息技术、人工智

能、航空航天、新能源、新材料、高端装备、生物医药、量子科技、集成电路、仪器仪表等 10 个重点产业领域，

系统梳理了各产业领域急需解决的关键共性计量技术、主要攻关方向和建设目标，着力解决从前沿技术研发到产

业应用的全链条计量问题，为产业高质量发展筑牢计量根基。 

资料来源：https://scjg.henan.gov.cn/2025/07-10/3179212.html 

（5）五年来“增绿”全球最多，我国森林覆盖率提高到 25%以上。7 月 9 日，在国新办举行的“高质量完成‘十

四五’规划”首场新闻发布会上，国家发展改革委主任郑栅洁表示，五年来，我国“增绿”全球最多，森林覆盖

率提高到 25%以上，新增森林面积相当于 1 个陕西省，我国贡献了全球新增绿化面积的四分之一。 

资料来源：https://baijiahao.baidu.com/s?id=1837338363849980483&wfr=spider&for=pc 

（6）深交所修订创业板综合指数编制方案，增加风险警示股票月度剔除机制。深交所发布关于修订创业板综合

指数编制方案的公告。深圳证券交易所和深圳证券信息有限公司决定对创业板综合指数的编制方案进行以下修

订：1、增加风险警示股票月度剔除机制。对于公告将被实施风险警示的样本股，从公告次月的第二个星期五的

下一个交易日起将其从指数中剔除。对于公告将被撤销风险警示的股票，从公告次月的第二个星期五的下一个交

易日起将其纳入指数。2、增加 ESG 负面剔除机制。样本股 ESG 评级降为 C 级及以下的，从评级变更次月的第

二个星期五的下一个交易日起将其从指数中剔除。ESG 评级上升至 C 级以上的股票，从评级变更次月的第二个

星期五的下一个交易日起将其纳入指数。 

资料来源：https://baijiahao.baidu.com/s?id=1837333528514613923&wfr=spider&for=pc 

http://www.cindasc.com/
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2、国外 

（1）ISS STOXX 发布主权气候影响报告，帮助投资者应对转型风险和气候披露。ISS STOXX 的《主权气候影

响报告》提供了 180 多个指标来评估主权和次主权投资组合的气候风险和机遇。该工具符合领先的气候披露标

准，包括 ISSB IFRS S2、TCFD、SFDR、CSRD 以及英国、澳大利亚和新西兰的区域要求。 

资料来源： 

https://esgnews.com/zh-CN/ISS-

Stoxx%E5%8F%91%E5%B8%83%E4%B8%BB%E6%9D%83%E6%B0%94%E5%80%99%E5%BD%B1%E5

%93%8D%E6%8A%A5%E5%91%8A%EF%BC%8C%E5%B8%AE%E5%8A%A9%E6%8A%95%E8%B5%84

%E8%80%85%E5%BA%94%E5%AF%B9%E8%BD%AC%E5%9E%8B%E9%A3%8E%E9%99%A9%E5%92

%8C%E6%B0%94%E5%80%99%E6%8A%AB%E9%9C%B2/ 

（2）欧盟议会否决森林砍伐国家风险名单，欧盟应对森林砍伐风险国家名单推行压力加大。欧洲议会否决关键

森林砍伐风险分类系统，为 EUDR 法规实施增添变数。争议焦点在于分类标准被指数据过时、类别过少，可能

误判国家风险等级。环保组织警告推迟实施将削弱全球森林保护力度，而 EPP 坚持应增设"无风险"类别以平衡

环保与经济利益。 

资料来源： 

https://esgnews.com/zh-

CN/%E6%AC%A7%E7%9B%9F%E8%AE%AE%E4%BC%9A%E5%90%A6%E5%86%B3%E6%A3%AE%E6

%9E%97%E7%A0%8D%E4%BC%90%E5%9B%BD%E5%AE%B6%E9%A3%8E%E9%99%A9%E5%90%8

D%E5%8D%95%EF%BC%8C%E6%AC%A7%E7%9B%9F%E5%BA%94%E5%AF%B9%E6%8E%AA%E6%

96%BD%E6%8E%A8%E5%87%BA%E9%9D%A2%E4%B8%B4%E8%B6%8A%E6%9D%A5%E8%B6%8A

%E5%A4%A7%E7%9A%84%E5%8E%8B%E5%8A%9B/ 

（3）欧盟将于 2026 年前简化分类报告，以减轻企业合规负担。欧盟委员会已通过一项授权法案，旨在简化欧

盟分类标准框架，显著减轻金融和非金融公司的合规负担。这些变化是欧盟委员会在更广泛努力下的一部分。 综

合一揽子计划旨在减少可持续发展法规的行政和报告负担。 

资料来源： 

https://esgnews.com/zh-

CN/%E6%AC%A7%E7%9B%9F%E5%B0%86%E5%9C%A82026%E5%B9%B4%E5%89%8D%E7%AE%80

%E5%8C%96%E5%88%86%E7%B1%BB%E6%8A%A5%E5%91%8A%E6%B5%81%E7%A8%8B%EF%BC

%8C%E4%BB%A5%E5%87%8F%E8%BD%BB%E4%BC%81%E4%B8%9A%E5%90%88%E8%A7%84%E8

%B4%9F%E6%8B%85/ 
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二、 ESG 金融产品跟踪 

1、债券 

⚫ 绿色债券余额规模占比最大，达 61.88%。截至 2025 年 7 月 12 日，我国已发行 ESG 债券达 3628 只，排

除未披露发行总额的债券，存量规模达 5.57 万亿元人民币。其中绿色债券余额规模占比最大，达 61.88%。

截至 2025 年 7 月 12 日，本月发行 ESG 债券共 74 只，发行金额达 725 亿元。近一年共发行 ESG 债券

1040 只，发行总金额达 12,125 亿元。 

 

图 1：ESG 年度债券存量（亿元）及债券只数（右轴） 

 

资料来源：wind，信达证券研发中心 

 

 

图 2：ESG 月度债券发行量（亿元）及债券只数（右轴） 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 
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2、公募基金 

⚫ ESG 策略产品规模占比最大，达 52.97%。截至 2025 年 7 月 12 日，市场上存续 ESG 产品共 904 只，ESG

产品净值总规模达 10,551.42 亿元人民币。其中 ESG 策略产品规模占比最大，达 52.97%。截至 2025 年 7

月 12 日，本月发行 ESG 产品共 1 只，发行份额为 0.24 亿份，主要为社会责任，近一年共发行 ESG 公募

基金 238 只，发行总份额为 1,706.73 亿份。 

 

图 3：ESG 公募基金季度产品存续数量（只）及基金规模（亿元，右轴） 

 

资料来源：wind，信达证券研发中心 

 

图 4：ESG 公募基金月度新发产品（只）及发行份额（亿份，右轴） 

 

资料来源：wind，信达证券研发中心 
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3、银行理财 

⚫ 纯 ESG 产品规模占比最大，达 55.58%。截至 2025 年 7 月 12 日，市场上存续 ESG 产品共 986 只。其中

纯 ESG 产品规模占比最大，达 55.58%。截至 2025 年 7 月 12 日，本月发行 ESG 产品共 51 只，主要为纯

ESG 和环境保护，近一年共发行 ESG 银行理财 982 只。 

 

图 5：ESG 银行理财季度产品存续数量（只） 

 

资料来源：wind，信达证券研发中心 

 

图 6：ESG 银行理财月度产品新发数量（只） 

    

资料来源：wind，信达证券研发中心 
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三、 指数跟踪 

⚫ 截至 2025 年 7 月 11 日，本周主要 ESG 指数均跑输大盘，其中中证 300 ESG 领先涨幅最小，上涨 0.06%；

深证 ESG 300 涨幅最大，上涨 1.06%。近一年主要 ESG 指数均上涨，其中华证 ESG 领先涨幅最大，上

涨 18.22%，深证 ESG 300 涨幅最小，上涨 13.68 %。 

 

图 7：主要 ESG 指数近一周涨跌幅（%）  图 8：主要 ESG 指数近一年涨跌幅（%） 

 

 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心  资料来源：wind，信达证券研发中心 

 

四、 专家观点 

⚫ 北京交通大学碳中和科技与战略中心主任、中国发展战略学研究会副理事长王元丰：全球 ESG 治理，中国

后来居上原因主要有三个方面。首先，中国政府强有力的行政推动是核心因素。联合国气候变化政府间组织

（IPCC）评估认为，在推动应对气候变化和可持续发展上，行政手段往往比财政、金融、经济、信息等其

他手段更为有效。而 ESG 工作与中国制定的现代化建设目标中建设美丽中国、和谐社会等理念高度契合，

是中国现代化建设不可或缺的一部分。其次，科技赋能是实现 ESG 目标的关键支撑。无论是环境治理、应

对气候变化，还是减少资源和能源的使用，“ESG+T”（Technology，科技）的模式都通过科技赋能，有效

提升了能源和资源的利用效率，推动能源结构的转型。此外，科技也在不断提升企业的社会影响力和治理水

平，尤其是在绿色低碳技术和与社会治理高度相关的数字化领域。例如中国在光伏、风力发电、电池储能、

电动汽车等新能源领域的飞速发展，奠定了中国在全球绿色低碳转型中的领头羊地位，并凭借领先技术和产

业优势，在全球企业的 ESG 治理供应链中扮演越来越重要的角色。最后，考虑到绿色融资与规章落地的需

求，香港未来或将在中国 ESG 发展中发挥至关重要的作用。作为国际金融中心，香港是中国企业走向世界

的桥头堡，也是国际上首批采用 ISSB 企业可持续准则的司法管辖区域之一。在港上市的 2300 多家企业中，

超过 1400 家来自中国内地。这将促使在港上市的中国企业遵循严格的 ISSB 标准，带动企业快速适应 ESG

的标准化治理。叠加内地的同步政策支持，二者形成的内外合力，不仅将推动中国 ESG 工作取得更大进步，

还将在全球范围内树立标杆，使中国成为 ESG 领域的模范生和标兵。 

资料来源：https://www.thepaper.cn/newsDetail_forward_31132958 

 

⚫ 中央财大绿色金融国际研究院首席经济学家刘锋，中国国际跨国公司促进会执行秘书长罗小棋：从合规到

竞争力：中国出海企业的可持续发展之路。在全球可持续发展的大背景下，ESG 竞争力已成为出海企业的

分水岭。中国企业在面对日益严格的监管环境和复杂的国际竞争格局时，必须将可持续信息披露从合规负担

转化为竞争优势。通过治理架构的实体化、数据基座的建设、标准互认的推进，以及绿色成本重构、ESG 金

融工具激活和绩效考核体系的重塑，企业可以在短期、中期和长期实现从“标准追随者”到“体系构建者”
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的跃迁。未来十年，ESG 竞争力将成为企业在全球市场立足的关键。中国企业应主动升维，以可持续发展

为支点，撬动全球商业价值观的重塑，为实现人类命运共同体理念贡献力量。在全球化进程中，中国企业不

仅要关注经济效益，更要承担起社会责任，推动可持续发展。这不仅是企业自身发展的需要，更是对全球社

会和环境负责的表现。通过持续优化 ESG 战略，中国企业将在全球市场中赢得更多的机会和尊重，为全球

商业文明的进步贡献中国智慧和中国方案。 

资料来源：https://baijiahao.baidu.com/s?id=1837243358594613825&wfr=spider&for=pc 

 

五、 风险提示 

ESG 发展不及预期；双碳战略推进不及预期；政策推进不及预期。  
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胡晓艺，中国社会科学院大学经济学硕士，西南财经大学金融学学士。2022 年 7月加入信达证券研究开发

中心，从事石化行业研究。 

刘奕麟，香港大学工学硕士，北京科技大学管理学学士，2022 年 7月加入信达证券研究开发中心，从事石

化行业研究。 

李睿，CPA，德国埃森经济与管理大学会计学硕士，2022 年 9 月加入信达证券研发中心，从事煤炭和煤矿
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