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基础数据

固定资产投资累计同比 3.70

社零总额当月同比 6.40

出口当月同比 4.80

M2 7.90

市场走势

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

相关研究报告

《宏观经济宏观周报-高频指标逆季节性上升》 ——2025-07-06

《高技术制造业宏观周报-国信周频高技术制造业扩散指数小幅

修复》 ——2025-07-04

《宏观经济宏观周报-高频指标延续季节性回落》 ——

2025-06-29

《高技术制造业宏观周报-国信周频高技术制造业扩散指数小幅

走弱》 ——2025-06-29

《宏观经济宏观周报-高频指标季节性回落，运行稳健》 ——

2025-06-22

国信周频高技术制造业扩散指数涨幅持平。截至 2025 年 7 月 5 日当周，国

信周频高技术制造业扩散指数 A 录得 0.2；国信周频高技术制造业扩散

指数 B 为 51.0，较上期有所修复。从分项看，动态随机存储器、6-氨基

青霉烷酸价格上升，半导体、医药行业景气度上升；六氟磷酸锂价格下

降，新能源行业景气度下降；丙烯腈、中关村电子产品价格指数不变，

航空航天、计算机行业景气度不变。

高技术产业跟踪方面：

高技术制造业高频数据跟踪上，6-氨基青霉烷酸价格 230 元/千克，较

上周上升 50 元/千克；丙烯腈价格 8200 元/吨，与上周持平；动态随机

存储器（DRAM）价格 1.4490 美元，较上周上升 0.031 美元；晶圆（Wafer）

价格最新一期报 2.68 美元/片，与上周持平；六氟磷酸锂价格 5.05 万

元/吨，较上周下降 0.12 万元/吨；中关村电子产品价格指数:液晶显示

器最新一期报 91.04，与上周持平。

高技术制造业政策动向上，7 月 9 日，市场监管总局、工业和信息化部

印发《计量支撑产业新质生产力发展行动方案（2025—2030 年）》，要

求以支撑产业新质生产力发展为目标，面向新一代信息技术、人工智能、

航空航天、新能源、新材料、高端装备、生物医药、量子科技、集成电

路、仪器仪表等 10 个重点产业领域，围绕重大计量需求梳理形成一批

重点项目，依托重点单位进行协同攻关，切实解决产业发展中的关键计

量问题。

高技术制造业前沿动态上，7 月 7 日，阿里通义开源了网络智能体

WebSailor，具备较强的推理和检索能力。英文版和中文版 BrowseComp

评测集的实测结果显示，WebSailor-32B、WebSailor-72B 超越了

DeepSeek R1、Grok-3 等闭源模型，仅次于闭源的 OpenAI DeepResearch。

自今年以来，通义实验室已开源 WebWalker、WebDancer 和 WebSailor

三个检索和推理智能体。

风险提示：高技术制造业发展和结构调整带来指标失灵；经济政策和产业政

策干预；经济增速下滑。
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周度观察：国信周频高技术制造业扩散指数涨

幅持平

截至 2025 年 7 月 5 日当周，国信周频高技术制造业扩散指数 A 录得 0.2；国信周

频高技术制造业扩散指数 B为 51.0，较上期有所修复。从分项看，动态随机存储

器、6-氨基青霉烷酸价格上升，半导体、医药行业景气度上升；六氟磷酸锂价格

下降，新能源行业景气度下降；丙烯腈、中关村电子产品价格指数不变，航空航

天、计算机行业景气度不变。

图1：国信高技术制造业扩散指数

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理测算

高技术制造业跟踪

高技术制造业高频数据跟踪上，6-氨基青霉烷酸价格 230 元/千克，较上周上升

50 元/千克；丙烯腈价格 8200 元/吨，与上周持平；动态随机存储器（DRAM）价

格 1.4490 美元，较上周上升 0.031 美元；晶圆（Wafer）价格最新一期报 2.68

美元/片，与上周持平；六氟磷酸锂价格 5.05 万元/吨，较上周下降 0.12 万元/

吨；中关村电子产品价格指数:液晶显示器最新一期报 91.04，与上周持平。

高技术制造业政策动向上，7 月 9 日，市场监管总局、工业和信息化部印发《计

量支撑产业新质生产力发展行动方案（2025—2030 年）》，要求以支撑产业新质

生产力发展为目标，面向新一代信息技术、人工智能、航空航天、新能源、新材

料、高端装备、生物医药、量子科技、集成电路、仪器仪表等 10 个重点产业领域，

围绕重大计量需求梳理形成一批重点项目，依托重点单位进行协同攻关，切实解

决产业发展中的关键计量问题。

高技术制造业前沿动态上，7 月 7 日，阿里通义开源了网络智能体 WebSailor，具

备较强的推理和检索能力。英文版和中文版 BrowseComp 评测集的实测结果显示，

WebSailor-32B、WebSailor-72B 超越了 DeepSeek R1、Grok-3 等闭源模型，仅次
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于闭源的 OpenAI DeepResearch。自今年以来，通义实验室已开源 WebWalker、

WebDancer 和 WebSailor 三个检索和推理智能体。

图2：6-氨基青霉烷酸价格上升 图3：丙烯腈价格持平

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图4：动态随机存储器价格上升 图5：晶圆价格持平

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图6：六氟磷酸锂价格不变 图7：液晶显示器价格不变

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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风险提示

高技术制造业发展和结构调整带来指标失灵；经济政策和产业政策干预；经济增

速下滑
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