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报告摘要 

 

本周要闻： 

我国天然铀生产迎来新突破 

据央视新闻 7月 12日报道，从中核集团获悉，我国规模最大的

天然铀产能项目“国铀一号”示范工程成功生产下线“第一桶铀”，

标志着我国天然铀生产取得突破，将有力保障我国能源资源安全的自

主可控。“国铀一号”示范工程是我国产能规模最大、建设标准最

高、建设速度最快的天然铀生产基地，位于内蒙古鄂尔多斯，具有绿

色、经济、智能、高效的特点。“第一桶铀”的成功生产下线，进一

步提升了我国在铀资源开发领域的国际影响力。专家表示，成功产出

“第一桶铀”，意味着“国铀一号”示范工程已经从全面建设阶段迈

入试生产阶段。 

 

行业观点： 

近年来，我国国防预算增幅维持在 7%左右，国防支出占 GDP 的

比重不到 1.5%，低于世界主要军事大国的平均水平。我们认为，中

国的国防支出仍有较大增长空间，未来或将长期高于 GDP 增速。2025

年是“十四五”收官之年，行业有望摆脱近两年的低迷期，迎来全面

复苏的景气拐点。随着订单恢复正常并陆续释放，军工板块或将进入

业绩改善与估值提升的“戴维斯双击”阶段，建议关注先进战机、低

空经济、国产大飞机、卫星互联网、深海科技等领域中竞争格局好、

技术壁垒高的优质龙头公司。 

 

风险提示： 

军品订单增长不及预期；产品交付进度不及预期；军品采购价格

波动风险等。   
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一、 行业观点 

近年来，我国国防预算增幅维持在 7%左右，国防支出占 GDP 的比重不到 1.5%，低于世界主要

军事大国的平均水平。我们认为，中国的国防支出仍有较大增长空间，未来或将长期高于 GDP 增

速。2025 年是“十四五”收官之年，行业有望摆脱近两年的低迷期，迎来全面复苏的景气拐点。

随着订单恢复正常并陆续释放，军工板块或将进入业绩改善与估值提升的“戴维斯双击”阶段，

建议关注先进战机、低空经济、国产大飞机、卫星互联网、深海科技等领域中竞争格局好、技术

壁垒高的优质龙头公司。 

 

二、 板块行情 

从本周的板块涨跌幅看，沪深 300 指数上涨 1.18%，航空航天与国防指数下跌 0.11%。 

从月度的板块涨跌幅看，沪深 300 指数上涨 3.33%，航空航天与国防指数上涨 7.46%。 

图表1：本周，航空航天与国防指数与 24 个 Wind 二级子行业涨跌幅比较 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

多
元
金
融
指
数

媒
体
Ⅱ
指

数

软
件
与
服
务
指
数

零
售
业
指
数

制
药
、
生
物
科
技
与
生
命
科
学
指
数

商
业

和
专

业
服

务
指

数

公
用
事
业
Ⅱ
指
数

银
行

指
数

消
费
者
服
务
Ⅱ
指
数

能
源
Ⅱ
指
数

沪
深
30
0
指
数

食
品
、
饮
料
与
烟
草
指
数

医
疗

保
健

设
备

与
服

务
指

数

耐
用
消
费
品
与
服
装
指
数

运
输

指
数

半
导
体
与
半
导
体
生
产
设
备
指
数

技
术
硬
件
与
设
备
指
数

材
料
Ⅱ
指

数

保
险
Ⅱ
指

数

房
地

产
Ⅱ
指

数

电
信

服
务
Ⅱ
指

数

资
本
货
物
指
数

航
空

航
天

与
国

防
指

数

食
品
与
主
要
用
品
零
售
Ⅱ
指
数

家
庭

与
个

人
用

品
指

数

汽
车
与
汽
车
零
部
件
指
数



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

行业周报 

P5  
 

 

图表2：本月，航空航天与国防指数与 24 个 Wind 二级子行业涨跌幅比较 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

三、 行业新闻 

1、我国天然铀生产迎来新突破 

据央视新闻 7 月 12 日报道，从中核集团获悉，我国规模最大的天然铀产能项目“国铀一号”

示范工程成功生产下线“第一桶铀”，标志着我国天然铀生产取得突破，将有力保障我国能源资源

安全的自主可控。“国铀一号”示范工程是我国产能规模最大、建设标准最高、建设速度最快的天

然铀生产基地，位于内蒙古鄂尔多斯，具有绿色、经济、智能、高效的特点。“第一桶铀”的成功

生产下线，进一步提升了我国在铀资源开发领域的国际影响力。专家表示，成功产出“第一桶铀”，

意味着“国铀一号”示范工程已经从全面建设阶段迈入试生产阶段。该项目将进一步提升我国天

然铀保障能力，盘活了北方盆地数十万吨复杂砂岩型铀资源，把“呆矿”变成“宝藏”，能够生产

出更多天然铀。和传统的开采方式不同，“国铀一号”的地浸采铀技术颠覆了传统矿山井下开采模
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式，无需将矿石提升到地表处理，它是通过将二氧化碳和氧气溶于水，注入含矿层，与矿层中的

铀发生反应，再将含铀溶液抽取到地表，输送至水冶厂进行铀金属的提取与回收。专家称，结合

我国北方砂岩型铀矿的特点，采用二氧化碳和氧气作为浸出剂，浸出效果理想，实现了天然铀产

业的“五大革新”，一是资源利用的突破，二是安全水平的提高，三是产能规模的扩大，四是生产

功效的提升，五是更加绿色智能。中核集团相关负责人表示，未来该技术将在我国北方盆地多个

产能项目中应用落地，加快北方千吨级铀矿大基地建设，满足国内核电发展的需求。 

 

2、英法首次明确将协调核威慑力量 

据新华社报道，英国首相斯塔默 7 月 10 日在伦敦郊外诺斯伍德军事基地与到访的法国总统

马克龙举行联合记者会时表示，英法双方已签署《诺斯伍德宣言》，首次明确双方将就各自独立的

核威慑力量进行协调。根据《诺斯伍德宣言》，任何威胁英国或法国核心利益的对手，都可能面临

两国核力量的联合回应。两国还将成立英法核指导小组，由法国总统府和英国内阁办公室领导，

负责协调双方在核威慑行动等方面的合作。英国和法国是欧洲仅有的两个核武器国家。今年早些

时候，马克龙曾表示，愿意就法国向欧洲盟国提供“核保护伞”以及在其他欧洲国家部署携带核

武器的法国战机等进行讨论。 

 

3、五角大楼宣布大规模变革：为美军部队配备数千架无人机 

据美国“战区”网站报道，五角大楼 7 月 10 日宣布一项大规模变革，旨在加速小型无人机

（包括武装型无人机）在全军的列装进程，为部队配备数千架无人机。“战区”网站称，这一新政

策对美军而言是一次“重大转变”，此前美军在广泛部署无人机一事上进展缓慢。报道称，美国国

防部长赫格塞思当天通过一段视频宣布了新的无人机政策。赫格塞思表示，俄乌冲突的经验是推

动此次变革的关键因素：对交战双方而言，小型无人机，特别是第一视角无人机以及能够投放小

型弹药的无人机，已成为贯穿战局的关键因素。这份备忘录概述了美军新政策的三项核心工作：

第一，五角大楼将批准军方采购数百款国产无人机机型，以此夯实美国新兴无人机产业基础，优

先“购买美国货”；第二，美军将依靠美国工程师与人工智能专家的技术优势，为作战部队配备多

种低成本无人机；第三，美军将按照预期作战方式进行训练，预计明年会将无人机作战能力纳入

所有相关训练中。“战区”网站称，更为值得注意的是，某些类型的无人机系统将被视作“消耗品”，

更类似于手榴弹等弹药，而非航空器，这将带来广泛影响。级别较低的美军基层指挥官之后也可

以直接采购无人机系统，并授权下属操作。此外，报道称，虽然上述无人机政策备忘录关注重点

明显侧重于太平洋地区，但考虑到距离问题，体型较小和航程较短的无人机不太可能在该地区大
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规模部署。“战区”网站称，美军如何落实新的无人机政策以及相关政策所产生的影响尚有待观察。

尽管推行了多项举措，美军在无人机系统大规模列装方面——尤其是基层部队部署——仍显滞后。

乌克兰战场的观察结果更进一步凸显了美军当前无人机应用规模与全球趋势间的巨大落差。 

 

4、俄罗斯可能放弃修复海军唯一航母 

据俄罗斯《消息报》网站 7月 11 日报道，俄罗斯国防部可能放弃修复俄军唯一现役航空母舰

“库兹涅佐夫海军元帅”号。《消息报》获悉，目前这艘军舰的维修和改造工作已经暂停。报道称，

海军和联合造船集团的代表近期将就“库兹涅佐夫海军元帅”号的命运作出决定。专家不排除该

舰因技术和物理老化而被报废拆解的可能。俄罗斯太平洋舰队前司令谢尔盖·阿瓦基扬茨对《消

息报》表示：“停止维修的决定是完全正确的。如果决定不再继续维修，‘库兹涅佐夫海军元帅’

号只能被切割成金属作废物利用。” 

 

5、印度空军“美洲虎”今年第三次发生坠机 

据美国《国家利益》双月刊网站 7月 9日报道，当地时间 9日下午 1时 25分，印度空军一架

双座“美洲虎”攻击机自苏拉特加尔空军基地起飞。30 分钟后，这架飞机在拉贾斯坦邦久鲁地区

帕诺达村附近的农田坠毁。飞机残骸散落在农田里。机上两名飞行员都在坠机事故中丧生，遗体

已经找到。印度空军将“美洲虎”攻击机用于低空对地攻击任务和飞行员训练。该机型最初于 20

世纪 70 年代通过英法合作项目研发，现已在印度空军服役约 40 年。尽管印度空军多次对其升级

——主要是针对航空电子设备和瞄准系统升级，但它在技术上已经过时。此次坠机事故并非首例。

2025 年印度已发生了三起“美洲虎”攻击机坠机事故，其中两架飞机彻底被毁。今年 4月，一架

“美洲虎”攻击机在古吉拉特邦坠毁，导致一名飞行员死亡。今年 5 月，另一架“美洲虎”攻击

机在安巴拉坠毁，飞行员弹射逃生。这些接连发生的事故表明，“美洲虎”攻击机的运行可靠性越

发令人担忧，引发了人们对该机型机体结构疲劳、系统实用性以及持久适航性的重大质疑。目前，

印度空军仍在使用数十架“美洲虎”攻击机。 

 

四、 公司跟踪 

1、润贝航科：公司股东、董事及高级管理人员减持股份的预披露 

公司于近日收到董事、高级管理人员徐烁华女士以及股东史小林、田野、黄培财、张煜林出

具的《关于股份减持计划的告知函》。公司董事、高级管理人员徐烁华女士计划在本公告披露之日
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起 15 个交易日后的 3个月内(2025 年 8 月 4 日至 2025 年 11 月 3 日）以集中竞价方式减持公司股

份数量合计不超过 362,086 股，减持比例不超过公司股份总数的 0.31%；公司股东史小林、田野、

黄培财、张煜林计划在本公告披露之日起 15 个交易日后的 3 个月内(2025 年 8 月 4 日至 2025 年

11 月 3 日）以集中竞价方式减持公司股份数量合计不超过 149,864 股，减持比例不超过公司股份

总数的 0.13%。 

 

2、航天晨光：半年度业绩预告 

预计 2025 年半年度实现归属于母公司所有者的净利润在-8,000 万元左右；预计 2025 年半年

度实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益后的净利润-9,000 万元左右，同比减亏。 

 

3、中国卫通：半年度业绩预告 

经财务部门初步测算，预计 2025 年半年度实现归属于上市公司股东的净利润约 1.80 亿元，

与上年同期相比，将减少约 2.26 亿元，同比下降约 56%。预计 2025 年半年度实现归属于上市公

司股东的扣除非经常性损益后的净利润与上年同期相比基本持平。 

 

4、抚顺特钢：半年度业绩预告 

经财务部门初步测算，预计 2025 年半年度实现归属于上市公司股东的净利润为-26,000.00

万元至-30,000.00 万元，与上年同期相比减少 214.06%至 231.60%；经财务部门初步测算，公司

预计 2025 年半年度实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为-26,000.00 万元至

-30,000.00 万元，与上年同期相比减少 217.24%至 235.27%。本期业绩预告数据未经会计师事务

所审计。 

 

5、晨曦航空：控股股东的一致行动人减持股份计划 

公司于近日收到控股股东西安汇聚科技有限责任公司的一致行动人持有公司 5%以上股份的

股东南京寰宇星控科技有限公司出具的《股份减持计划告知函》。寰宇星控持有本公司股份

7,709.3911 万股（占公司总股本的 14.01%），计划自本公告发布之日起 15 个交易日后的三个月内

通过集中竞价交易方式减持本公司股份不超过公司总股本的 1%；通过大宗交易方式减持本公司股

份不超过公司总股本的 2%。 

 

6、际华集团：半年度业绩预告 
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经公司财务部门初步测算，预计 2025 年半年度实现归属于母公司所有者的净利润为-8,000

万元至-6,000 万元；预计 2025 年半年度实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益后的净利

润为-15,000 万元至-13,000 万元。本次业绩预告未经注册会计师审计。 

 

7、中国重工：半年度业绩预告 

经公司财务部门初步测算，预计 2025 年半年度实现归属于上市公司股东的净利润为 150,000

万元至 180,000 万元之间，与上年同期（法定披露数据）相比，同比增长 181.73%至 238.08%；与

上年同期（重述后财务数据）相比，同比增长 181.09%至 237.30%。预计 2025 年半年度实现归属

于上市公司股东的扣除非经常性损益后的净利润为 130,000 万元至 160,000 万元之间，与上年同

期（法定披露数据）相比，同比增长 192.96%到 260.57%；与上年同期（重述后财务数据）相比，

同比增长 192.96%到 260.57%。本次业绩预告未经注册会计师审计。 

 

8、中国船舶：半年度业绩预告 

经公司财务部门初步测算，公司预计 2025 年半年度实现归属于母公司所有者的净利润

280,000 万元至 310,000 万元之间，与上年同期相比，增加 138,765 万元至 168,765 万元之间，

同比增加 98.25%至 119.49%；预计 2025 年半年度实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益

的净利润 263,500 万元至 293,500 万元之间，与上年同期相比，增加 143,670 万元至 173,670 万

元之间，同比增加 119.89%至 144.93%。本次业绩预告数据未经注册会计师审计。 

 

9、中国卫星：半年度业绩预告 

经财务部门初步测算，预计 2025 年半年度实现归属于母公司所有者的净利润为-4,120 万元

到-2,120 万元，与上年同期相比，将出现亏损；预计 2025 年半年度实现归属于母公司所有者的

扣除非经常性损益后的净利润为-4,730 万元到-2,530 万元。本次业绩预告数据未经注册会计师审

计。 

 

10、北方导航：半年度业绩预告 

经财务部门初步测算，预计 2025 年半年度实现归属于母公司所有者的净利润区间为 10500 万

元至 12000 万元，与上年同期归母净利润-7421.68 万元相比，将实现扭亏为盈；预计 2025 年半

年度实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益后的净利润区间为 9500 万元至 10500 万元。

本次业绩预告的数据未经注册会计师审计。 
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11、长城军工：半年度业绩预告 

公司预计 2025 年半年度实现归属于上市公司股东的净利润为-2,500 万元到-2,950 万元；归

属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为-3,500 万元到-4,100 万元，预计将出现亏损。

公司本次业绩预告未经会计师事务所审计。 

 

12、中航重机：半年度业绩预告 

经初步测算，预计 2025 年半年度累计实现营业收入约 57.51 亿元，同比下降约 4.5%，其中：

第二季度实现营业收入约 34.45 亿元，同比增长约 11.20%；经初步测算，预计 2025 年半年度累

计实现利润总额约 6.8 亿元，同比下降约 24.61%；经初步测算，预计 2025 年半年度累计实现归

属于上市公司股东的净利润约 4.87 亿元，同比下降约 33.29%，其中：第二季度实现归属于上市

公司股东的净利润约 2.89 亿元，同比下降约 28.82%，较第一季度降幅有所收窄。本期业绩预告

未经注册会计师审计。 

 

13、科思科技：以集中竞价交易方式首次回购公司股份 

2025 年 7 月 9 日，公司通过上海证券交易所系统以集中竞价交易方式首次回购公司股份

76,406 股，占公司总股本 157,074,408 股的比例为 0.0486%，回购成交的最高价为 41.80 元/股，

最低价为 41.29 元/股，支付的资金总额为人民币 3,165,625.27 元（不含印花税、交易佣金等费

用）。本次回购股份符合法律法规的规定及公司既定的回购股份方案。 

 

14、火炬电子：半年度业绩预告 

经财务部门初步测算，预计 2025 年半年度实现归属于上市公司股东的净利润约为 24,700 万

元-28,000 万元，与上年同期（法定披露数据）相比，将增加 8,273 万元-11,573 万元，同比增长

50.36%-70.45%；预计 2025 年半年度实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润约为

23,500 万元-27,000 万元，与上年同期（法定披露数据）相比，将增加 7,964 万元-11,464 万元，

同比增长 51.26%-73.79%。本次业绩预告未经注册会计师审计。 

 

15、捷强装备：特定股东减持股份的预披露 

公司于近日收到特定股东乔顺昌先生出具的《关于计划减持捷强装备股份的告知函》，持有公

司 2,869,506 股（占公司总股本剔除回购股份数的比例为 2.8947%）的股东乔顺昌先生计划在上
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述公告披露之日起 3 个交易日后的 3 个月内以集中竞价方式减持本公司股份不超过 991,300 股

（占公司总股本剔除回购股份数的比例不超过 1%）。 

 

16、星网宇达：控股股东、实际控制人减持计划的预披露 

公司于近日收到迟家升先生出具的《减持计划告知函》，本次拟减持股东迟家升先生为公司总

经理、董事长、实际控制人、控股股东，持有公司股份48,661,568股（占公司总股本比例为23.42%），

计划自本公告披露之日起 15 个交易日后的 3 个月内（2025 年 7 月 30 日至 2025 年 10 月 29 日）

减持公司股份合计不超过 6,197,700 股（占剔除回购专用账户持股数后公司总股本的 3%），其中

通过集中竞价方式减持本公司股票的数量不超过 2,065,900 股（占剔除回购专用账户持股数后公

司总股本的 1%），通过大宗交易方式减持本公司股票的数量不超过 4,131,800 股（占剔除回购专

用账户持股数后公司总股本的 2%）。 

 

17、理工导航：调整回购股份价格上限 

鉴于近期公司股票价格持续超出回购股份方案拟定的回购价格上限人民币 33.00 元/股（含），

基于对公司未来持续稳定发展的信心和对公司价值的认可，同时为了保障本次回购股份方案的顺

利实施，公司拟将回购价格上限由人民币 33.00 元/股（含）调整为人民币 65.68 元/股（含）。除

上述调整回购股份价格上限外，本次回购股份方案的其他内容不变。 

 

18、中国动力：半年度业绩预告 

经公司财务部门初步测算，预计 2025 年半年度实现归属于母公司所有者的净利润 80,000 万

元到115,000万元，与上年同期相比，增加32,459万元到67,459万元，同比增加68.28%到141.90%；

预计 2025 年半年度实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润 70,000 万元到

105,000 万元，与上年同期相比，增加 28,083 万元到 63,083 万元，同比增加 66.99%到 150.49%。

本次业绩预告未经注册会计师审计。 

 

19、江龙船艇：控股股东、实际控制人及董事减持计划的预披露 

公司近日收到夏刚先生、赵盛华先生、贺文军先生出具的《减持计划告知函》。持有本公司股

份 92,714,345 股（占本公司总股本比例 24.5492%）的控股股东、实际控制人夏刚计划在本减持

计划公告之日起 15 个交易日后的 3 个月内以集中竞价或大宗交易方式减持本公司股份不超过

3,776,679 股（占本公司总股本 1.0000%）；持有本公司股份 24,698,457 股（占本公司总股本比例
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6.5397%）的董事赵盛华计划在本减持计划公告之日起 15 个交易日后的 3 个月内以集中竞价或大

宗交易方式减持本公司股份不超过 6,174,614 股（占本公司总股本比例 1.6349%）；持有本公司股

份 10,002,604 股（占本公司总股本比例 2.6485%）的董事贺文军计划在本减持计划公告之日起 15

个交易日后的 3 个月内以集中竞价或大宗交易方式减持本公司股份不超过 1,000,000 股（占本公

司总股本比例 0.2648%）。 

 

20、广联航空：特定股东减持股份预披露 

公司于近日收到陆岩先生出具的《股份减持计划告知函》，持有公司股份 4,745,684 股（占剔

除回购专用账户持股数后公司总股本的 1.6180%）的股东陆岩计划在本公告披露之日起 3 个交易

日后的 3 个月内以集中竞价方式合计减持公司股份不超过 2,930,000 股（约占剔除回购专用账户

持股数后公司总股本的 0.9989%）。 

 

五、 风险提示 

军品订单增长不及预期；产品交付进度不及预期；军品采购价格波动风险等。 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅低于-15%以下。 
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