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[Table_Title] 
科技创新不断推进，RDA 值得重点关注 

——计算机行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 本周(2025.7.7-2025.7.11)市场回顾 

1) 本周(2025.7.7-2025.7.11)计算机（申万）指数上涨 3.22%，涨幅靠

前。本周上证指数上涨 1.09%，深证成指上涨 1.78%，创业板指上涨

2.36%。 

2) 细分板块方面，申万二级行业指数：计算机设备(801101.SL)、IT 服

务Ⅱ (801103.SL)、软件开发 (801104.SL)涨跌幅分别为+1.73%、

+3.07%、+4.23%，软件板块表现较好。 

 本周重点公告 

1) 启明星辰发布《关于选举公司董事长、战略委员会主任委员的公

告》：公司第六届董事会第十次会议审议通过了《关于选举袁捷先生为

公司董事长的议案》，全体董事一致选举袁捷先生为公司第六届董事会

董事长，任期至本届董事会届满之日止。 

2) 新北洋发布《2025 年半年度业绩预增公告》：2025 年上半年，公

司预计实现归母净利润 3470-3820 万元，同比增长 100-120%；预计

实现扣非归母净利润 3093-3380 万元，同比增长 650-720%。 

3) 锐明技术发布《关于筹划公司在香港联合交易所有限公司上市的提

示性公告》：为深入推进公司全球化战略布局，加强与境外资本市场对

接，提升公司在国际市场的综合竞争实力，进一步提升公司治理透明

度和规范化水平，公司目前正在筹划境外发行股份（H 股）并在香港

联合交易所有限公司上市事项。 

 投资观点 

本周计算机（申万）指数上涨 3.22%，位居涨幅榜前列，保持较好的

上涨态势。 

2025 年 7 月初，上海数据交易所在其官方微信公众号发布《RDA：数

据要素价值化探索》：上海数据交易所首次提出 RDA(Real Data 

Assets)新范式，更强调锚定实数融合的实体资产，更强调数据对其他

实体资产的真实性校验和价值提升等作用，RDA 一方面可以帮助数据

要素市场化、价值化进程加速，另一方面可以推动数据要素和其他要

素的联动发展，提升实体资产和资本的对接效率，促进新质生产力发

展，推动实体经济和数字经济深度融合制度落地。RDA 有五大特点：

实数融合、真实透明、收益可信、价值重构、生态协同。 

近期，受稳定币等影响，科技领域的创新受到资本市场的关注，RWA、

RDA 等新概念不断涌现，建议关注有相关案例落地的公司，并跟踪其

业务的进展，评估对公司业绩的贡献。 

 风险提示 

RWA、RDA 发展不及预期的风险；稳定币产业发展不及预期的风险；

AI 大模型技术进步不及预期；宏观经济风险；行业竞争加剧的风险；

国家政策落地不及预期。 
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1.指数表现 

本周(2025.7.7-2025.7.11)计算机（申万）指数上涨 3.22%，涨幅靠前。本周上

证指数上涨 1.09%，深证成指上涨 1.78%，创业板指上涨 2.36%。 

图 1：申万一级行业周涨跌幅排名 

 
资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 

细分板块方面，申万二级行业指数：计算机设备 (801101.SL)、 IT 服务Ⅱ

(801103.SL)、软件开发(801104.SL)涨跌幅分别为+1.73%、+3.07%、+4.23%，软件

板块表现较好。 

个股方面，本周计算机板块上涨、回调和走平的个股数量分别为 266、42 和 28。

其中，普联软件(44.38%)、大智慧(42.52%)、上海钢联(26.62%)涨幅分列前三。 
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图 2：计算机板块个股周涨幅前十 

 

资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 

 

2.重大事件 

1) 马斯克的 AI 公司 xAI 发布其最新旗舰大模型 Grok 4 和多智能体版本 Grok 4 

Heavy，并推出史上最贵的每月 300 美元（约合 2153 元人民币）的 AI 订阅计划

Super Grok Heavy。模型在“人类的最后考试”(Humanity's Last Exam)中，Grok 

4 在无需“工具”的情况下取得了 25.4%的准确率，超过了谷歌 Gemini 2.5 Pro

的 21.6%和 OpenAI o3（高版本）的 21%，配备“工具”的 Grok 4 Heavy 获得

44.4%的得分，优于配备工具的 Gemini 2.5 Pro 的 26.9%。 

2) Perplexity 正式推出 AI 浏览器 Comet，以“智能体搜索”为核心，与谷歌 Chrome

竞争。Comet 三大价值主张包括个性化了解用户思维、强大易用的内容理解能力、

提升效率减少标签切换。Comet 功能丰富，可代替用户操作网页、智能处理内容、

管理邮箱日历、搜索个人数据，目前支持 Mac 和 Windows 系统。 

3) OpenAI 计划发布“开放权重模型”，类似 o3 mini 级别，最快下周上线，将允许

企业自行部署，这是自 2019 年以来首次开放模型权重。OpenAI 正开发基于

Chromium 构建的 AI 浏览器，将在 ChatGPT 原生界面处理网页内容，支持 AI

代理直接执行任务，挑战 Google Chrome。OpenAI 正全面扩张业务范围，从模

型研发到浏览器等用户入口，战略布局已超出传统模型公司边界，显示其对技术

领先和生态掌控的野心。 

4) 谷歌 Veo 3 升级支持仅用一张图片即可生成音频和视频，角色在多镜头下保持高

度一致性。新功能通过 Flow 平台的"Frames to Video"选项实现，加入丰富运镜
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功能，但目前 Gemini Veo3 入口仍无法使用。用户实测显示人物表情自然、表演

到位，被认为是 AI 叙事领域重大突破，适用于广告、动画等多领域。 

5) 智元机器人通过持股平台智元恒岳以 21 亿元收购科创板上市公司上纬新材控制

权，预计收购 63.62%-66.99%股份，收购完成后实际控制人将变更为智元 CEO

邓泰华，核心团队包括“稚晖君”彭志辉等。 

6) 2025 年上半年 Gemini 系列模型占据大模型 API 市场近一半份额，谷歌以 43.1%

位居第一，DeepSeek 和 Anthropic 分别以 19.6%和 18.4%位列二三。DeepSeek 

V3 自发布以来用户留存率极高，位列使用量前五，而 OpenAI 模型使用量波动

剧烈，无法稳定保持在 Top 10。细分领域呈现差异化竞争格局：Claude-Sonnet-

4 在编程领域领先(44.5%)，Gemini-2.0-Flash 在翻译领域占优，GPT-4o 在营销

领域领先(32.5%)，角色扮演领域则高度碎片化。 

7) DeepMind 分拆公司 Isomorphic Labs 宣布基于 AlphaFold 系统研发的候选药物

已进入人体临床试验，标志 AI 制药从理论迈向实践。该技术有望大幅缩短新药

研发周期、降低成本、提高成功率，特别在肿瘤学和免疫学领域取得突破。

AlphaFold 系统能根据蛋白质氨基酸序列预测三维结构并模拟分子相互作用，加

速药物发现与设计过程。 

 

3.本周重点公告 

1) 启明星辰发布《关于选举公司董事长、战略委员会主任委员的公告》：公司第六

届董事会第十次会议审议通过了《关于选举袁捷先生为公司董事长的议案》，全

体董事一致选举袁捷先生为公司第六届董事会董事长，任期至本届董事会届满之

日止。公司第六届董事会第十次会议审议通过了《关于补选袁捷先生为董事会战

略委员会主任委员的议案》，全体董事一致选举袁捷先生为公司第六届董事会战

略委员会主任委员，任期至本届董事会届满之日止。 

2) 新北洋发布《2025 年半年度业绩预增公告》：2025 年上半年，公司预计实现归

母净利润 3470-3820 万元，同比增长 100-120%；预计实现扣非归母净利润 3093-

3380 万元，同比增长 650-720%。 

3) 锐明技术发布《关于筹划公司在香港联合交易所有限公司上市的提示性公告》：

为深入推进公司全球化战略布局，加强与境外资本市场对接，提升公司在国际市

场的综合竞争实力，进一步提升公司治理透明度和规范化水平，公司目前正在筹

划境外发行股份（H 股）并在香港联合交易所有限公司上市事项。公司正在与相

关中介机构就本次 H 股发行上市的具体推进工作进行商讨，相关细节尚未确定。 
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4) 盛视科技发布《投资者关系活动记录表》：公司本次竞得的资产是 Aldebaran 公

司机器人相关核心资产，包括 Aldebaran 公司推出的 Nao、Plato 及 Pepper 系

列机器人相关技术文档、机器人产品和组件（实物资产）、商标、域名、外观设

计、专利、已注册版权、源代码和认证等，可有效补齐公司人形机器人关键拼图，

加速人形机器人技术的研发进程。 

 

4.投资观点 

本周计算机（申万）指数上涨 3.22%，位居涨幅榜前列，保持较好的上涨态势。 

2025 年 7 月初，上海数据交易所在其官方微信公众号发布《RDA：数据要素价

值化探索》：上海数据交易所首次提出 RDA(Real Data Assets)新范式，更强调锚定

实数融合的实体资产，更强调数据对其他实体资产的真实性校验和价值提升等作用，

RDA 一方面可以帮助数据要素市场化、价值化进程加速，另一方面可以推动数据要

素和其他要素的联动发展，提升实体资产和资本的对接效率，促进新质生产力发展，

推动实体经济和数字经济深度融合制度落地。 

RDA 有五大特点：一是实数融合，RDA 封装了数据资产及其依附于其上的实体

资产，形成实数融合的新型资产形态。二是真实透明，区块链等技术将实现对 RDA

资产的全生命周期可信追溯，真实透明、不可篡改。三是收益可信，智能合约直连真

实运营收益，叠加实时信息披露，构建透明的分配机制。四是价值重构。依托数据边

际成本趋零、复用增值的独特属性，叠加资本市场的乘数效应，推动实体资产价值深

度释放。五是生态协同，RDA 整合数据市场和资本市场，连通境内实体经济和境内

外资金通道，形成了跨领域协作网络，构建了覆盖数据价值化全链条的开放型价值生

态。 

近期，受稳定币等影响，科技领域的创新受到资本市场的关注，RWA、RDA 等

新概念不断涌现，建议关注有相关案例落地的公司，并跟踪其业务的进展，评估对公

司业绩的贡献。 

5.风险提示 

RWA、RDA 发展不及预期的风险；稳定币产业发展不及预期的风险；AI 大模型

技术进步不及预期；宏观经济风险；行业竞争加剧的风险；国家政策落地不及预期。 
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持有 股价涨幅相对基准指数介于-5%与 5%之间 

卖出 股价涨幅劣于基准指数 5%以上 
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