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[Table_Summary] 投资要点 

◼ 中国移动招标 1.24 亿元机器人大订单，智元与宇树中标 

近日，智元和宇树中标“中移（杭州）信息技术有限公司人形双足机

器人代工服务采购项目”，其中智元中标 7800万的全尺寸人形标包 1，宇

树中标 4605万包含小尺寸人形、算力背包、五指灵巧手的标包 2。 

◼ 2025 年智元/宇树频频出手，中标量可观 

除本订单外，根据企查查数据，2025年以来宇树与智元均拿下诸多其

他大订单。宇树方面：2025年上半年曾中标同济大学通用人形机器人训练

平台设备采购项目，中标金额 826 万元；中标中国科学技术馆 2025 年度

流动科普设施采购项目，中标金额 627万元。智元方面：2025年上半年曾

中标珠海具身智能应用创新中心数采及展演机器人采购项目，中标金额

1274万元；中标人形机器人有限公司数据采集平台项目，中标金额 398万

元。从中标结果来看，目前人形机器人初步商业化的场景是表演展示领域

以及数据采集领域。 

◼ 移动旗下基金领投宇树 C 轮，积极拥抱机器人产业 

6月 19日，根据第一财经记者报告，宇树已完成 C轮融资。此次 C 轮

融资由中国移动旗下基金领衔，腾讯、锦秋、阿里、蚂蚁和吉利资本共同

参与领投，而其投前估值目前已超过 100亿元。中国移动从资本市场端和

应用场景端积极入局机器人产业，未来有望在人形机器人产业化落地进程

中起主导地位。 

◼ 机器人商业化落地加速，未来智能性提高有望拓展更多应用场景 

在汽车制造领域，优必选的WalkerS系列人形机器人已进入蔚来、比

亚迪、奥迪一汽等多家车厂，参与质检、贴标等任务，并与无人物流车协

同作业，实现了零件入库流程的无人化。在医药领域，越疆与药师帮签署

战略合作协议，共同探索智慧解决方案在医药研发、仓储、配送、零售、

用药服务等全链场景的应用。在基础设施巡检领域，云深处的“绝影”系

列四足机器人已在新加坡国家电网的电力隧道中投入使用，执行自主巡检

任务，提高了巡检效率和安全性。此外，智元机器人推出的灵犀 X2 人形

机器人，具备多模态交互能力，已应用于展厅讲解、文娱表演等场景，展

示了人形机器人在服务行业的潜力。预计未来随机器人智能性逐步提高，

有望持续拓展更多应用场景。 

◼ 投资建议： 

建议关注智元与宇树产业链：【绿的谐波】【中大力德】【恒工精密】

【威孚高科】【宁波华翔】【卧龙电驱】【均普智能】【富临精工】【长

盛轴承】【奥比中光】【首程控股】【华锐精密】【凌云光】【汉威科技】。 

◼ 风险提示： 

宏观经济风险，机器人商业化进程不及预期风险，技术进展不及预期。  
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