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[Table_Summary] 投资要点： 

2025 年 5 月我国工业机器人产量同比高增长 

➢ 2025 年 5 月，我国规模以上工业增加值同比实际增长 5.8%，环比

增长 0.61%；2025 年 1-5 月，我国规模以上工业增加值同比增长

6.3%。5 月工业数据印证中国经济“新旧动能转换”深化：高端制

造、绿色技术成为核心驱动力，政策刺激下内需稳步复苏。未来需

通过“设备更新+消费升级”政策延续激发内需潜力，同时加速技

术攻关突破外部围堵，巩固工业回升基础。 

➢ 2025 年 5 月，我国工业机器人产量为 6.91 万台，同比增长 35.5%；

2025 年 1-5 月，我国工业机器人产量为 28.72 万台，同比增长 32%。

中国工业机器人产量高增主要受新能源汽车产能扩张带动焊接/装

配机器人需求激增，消费电子复苏及半导体设备国产化三维驱动。

中国工业机器人产业正经历“三重跃迁”：下游需求层面，从汽车

独大到新能源、电子、医疗多行业爆发；技术破壁层面，从组装集

成到核心部件自主攻关；全球化突围层面，从国内市场主导到出海

抢夺高端市场份额。中国工业机器人产业的核心任务仍是突破“卡

脖子”部件、避免低端内卷，向“高精度-高柔性-高智能”方向升

级，夯实全球智造领导力根基。 

5 月我国服务机器人产量同比增速重回双位数 

➢ 2025年 5月，我国服务机器人产量为 121.64万台，同比增长 13.8%；

2025 年 1-5 月，我国服务机器人产量为 530.59 万台，同比增长

14%。近年来，随着技术的快速进步，服务机器人产品持续迭代升

级，性能和质量得到了显著提升，应用场景和服务模式也在不断扩

大和深化，从简单的做家务、老年陪护到复杂的医疗手术、公共服

务等，服务机器人正逐步满足人们多样化的需求，我国服务机器人

行业正在快速发展。 

投资建议：在国内外需求回暖、政策持续发力及产品性能不断提升的催

化下，中国机器人行业仍将继续处在发展的历史机遇期中，国产品牌的

份额有望进一步提升，我国机器人长期向好趋势不改。建议关注具备市

场优势、业绩确定性较强的整机龙头及零部件龙头公司。 

⚫ 风险因素：下游需求不及预期风险、政策波动风险、市场竞争加剧风险。    
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1    工业机器人 

1.1  我国工业产出保持稳定增长 

2025年5月，我国规模以上工业增加值同比实际增长5.8%，环比增长0.61%；2025年

1-5月，我国规模以上工业增加值同比增长6.3%。5月工业数据印证中国经济“新旧动

能转换”深化：高端制造、绿色技术成为核心驱动力，政策刺激下内需稳步复苏。未

来需通过“设备更新+消费升级”政策延续激发内需潜力，同时加速技术攻关突破外

部围堵，巩固工业回升基础。 

图表1：我国规模以上工业增加值同比增速 

 

资料来源：国家统计局，万联证券研究所 

 

1.2  5 月我国工业机器人产量同比高增长 

2025年5月，我国工业机器人产量为6.91万台，同比增长35.5%；2025年1-5月，我国

工业机器人产量为28.72万台，同比增长32%。中国工业机器人产量高增主要受新能

源汽车产能扩张带动焊接/装配机器人需求激增，消费电子复苏及半导体设备国产化

三维驱动。中国工业机器人产业正经历“三重跃迁”：下游需求层面，从汽车独大到

新能源、电子、医疗多行业爆发；技术破壁层面，从组装集成到核心部件自主攻关；

全球化突围层面，从国内市场主导到出海抢夺高端市场份额。中国工业机器人产业的

核心任务仍是突破“卡脖子”部件、避免低端内卷，向“高精度-高柔性-高智能”方

向升级，夯实全球智造领导力根基。 
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图表2：我国工业机器人产量当月值及增速 图表3：我国工业机器人产量累计值及增速 

  
资料来源：同花顺，国家统计局，万联证券研究所 资料来源：同花顺，国家统计局，万联证券研究所 

 

2    服务机器人 

2.1  5 月我国服务机器人产量同比增速重回双位数 

2025 年 5 月，我国服务机器人产量为 121.64 万台，同比增长 13.8%；2025 年 1-5 月，

我国服务机器人产量为 530.59 万台，同比增长 14%。近年来，随着技术的快速进步，

服务机器人产品持续迭代升级，性能和质量得到了显著提升，应用场景和服务模式也

在不断扩大和深化，从简单的做家务、老年陪护到复杂的医疗手术、公共服务等，服

务机器人正逐步满足人们多样化的需求，我国服务机器人行业正在快速发展。 

图表4：我国服务机器人产量当月值及增速 图表5：我国服务机器人产量累计值及增速 

  
资料来源：同花顺，国家统计局，万联证券研究所 资料来源：同花顺，国家统计局，万联证券研究所 

 

3    投资建议 

在国内外需求回暖、政策持续发力及产品性能不断提升的催化下，中国机器人行业仍

将继续处在发展的历史机遇期中，国产品牌的份额有望进一步提升，我国机器人长期

向好趋势不改。建议关注具备市场优势、业绩确定性较强的整机龙头及零部件龙头公

司。 

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

工业机器人:产量:当月值（万台，左轴）

工业机器人:产量:当月同比（%，右轴）

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

工业机器人:产量:累计值（万台，左轴）

工业机器人:产量:累计同比（%，右轴）

-20.00

-10.00

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

120.00

140.00

产量:服务机器人:当月值（万台，左轴）

产量:服务机器人:当月同比（%，右轴）

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

0.00

200.00

400.00

600.00

800.00

1000.00

1200.00

产量:服务机器人:累计值（万台，左轴）

产量:服务机器人:累计同比（%，右轴）



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 5 页 共 6 页 
 

4    风险提示 

下游需求不及预期风险、政策波动风险、市场竞争加剧风险。 
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的

相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考

虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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