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行业及产业

机械设备

智元与宇树共获亿元大单，机器人规模
化落地进入新阶段
——爱建智能制造周报（2025/07/07-2025/07/11）

强于大市 投资要点：

 本周（2025/07/07-2025/07/11）沪深 300 指数+0.82%，其中机械设备板块+1.87%，申
万一级行业排名 15/31 位。机械设备子板块中，其他自动化设备+4.09%，表现最佳。

 人形机器人：智元与宇树规模化商用落地再进一步。7 月 11 日，智元机器人和宇树科技分别
中标中移（杭州）信息技术有限公司人形双足机器人代工服务项目，合计金额达 1.24 亿元（含
税），为目前国内最大的人形机器人单笔订单。随着 AI 与机器人融合加速，以及运营租赁、
公共服务等应用场景需求释放，头部厂商有望率先建立规模优势，商业化信号持续增强。

 半导体设备：国产半导体设备与存储头部企业资本化进程提速。屹唐股份于 7 月 8 日正式登
陆科创板，成为晶圆加工设备领域又一头部上市企业，核心产品干法去胶与热处理设备全球
市占率位列第二，刻蚀设备进入全球前十；国产 DRAM 头部企业长鑫存储于 7 月 7 日启动
IPO 辅导，估值已达约 1400 亿元，内存自主化平台有望加快资本进程。

 固态电池设备：固态技术验证阶段从技术验证向中试及小规模量产过渡，设备端率先受益于
产业化启动。上周产业链多家公司交付进展明显：利元亨全固态电池整线设备开始向国内头
部客户交付；星云股份成功交付固态电池智能产线，实现从检测设备向整线方案的延伸；均
普智能与恩力动力达成战略合作，协同拓展固态电池在工业、机器人与低空经济等前沿场景
的应用。固态产业阶段由萌芽走向成长，具备整线系统集成能力的设备企业有望率先受益于
产业初期放量。

 可控核聚变：主流核聚变项目建设节奏加快。根据我们对中科院等离子体物理研究所 2025
年招/中标数据统计，近七日（0705-0711）新增招标项目 4 项，其中磁体附属系统 2 项，辅
助加热设备 1 项，其他设备 1 项；新增中标项目 3 项。随着聚变技术从实验室走向工程应用，
超导、热控、高温材料及等离子体测控等关键技术需求持续释放，产业链活跃度有望提升。

 投资建议：
1）当前时点人形机器人板块具备较高配置性价比，叠加中报窗口期临近，建议关注具备业绩
支撑的“T 链”核心企业：【拓普集团】【震裕科技】；
2）算力高景气延续，我们认为高端算力、存力芯片放量有望对关键环节设备公司带来实质性
利好，技术升级驱动关键设备需求增长，把握“低估值+高业绩弹性”投资机会，建议关注
【拓荆科技】【盛美上海】【北方华创】；
3）固态电池走向中试和小规模量产，整线系统集成能力设备企业有望率先受益于产业早期突
破，建议关注【先导智能】【利元亨】。

 风险提示：国际贸易摩擦风险、宏观环境波动风险、新技术投产不达预期。

一年内行业指数与沪深 300 指数对比走势：

资料来源：聚源数据，爱建证券研究所
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1. 周度行情回顾
1.1 本周机械设备板块表现跑赢沪深 300 指数

本周（2025/07/07-2025/07/11）沪深 300 指数+0.82%，其中机械设备板块

+1.87%，申万一级行业排名 15/31 位。机械设备子板块中，其他自动化设备

+4.09%，表现最佳。

本周机械设备板块中，涨幅前五公司分别为豪森智能（+31.10%）、三川智慧

（+27.91%）、厚普股份（+26.16%）、迈得医疗（+20.85%）、恒工精密（+19.42%）；

跌幅前五公司分别为东威科技（-8.71%）、瑞晟智能（-9.35%）、博亚精工（-10.07%）、

美畅股份（-27.28%）、日联科技（-33.60%）。

图表 1：本周沪深 300 +0.82%，机械设备板块+1.87%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

图表 2：本周其他自动化设备表现最佳+4.09%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所
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图表 3：本周机械设备板块涨幅前五、跌幅前五公司

资料来源：iFinD，爱建证券研究所；注：收盘价时间 （20250711），PE、PB 来自 iFinD 一致预期。

1.2 本周机械设备板块估值整体回升
本周（2025/07/07-2025/07/11）机械设备行业 PE-TTM 估值+1.93%。子板块 PE-TTM

抬升幅度前三子板块为：其他自动化+4.58%，印刷包装机械+3.73%，工程器件

+3.34%；回调幅度前三子板块为：工控设备+0.73%，制冷空调设备+0.83%，激光

设备+1.07%。

图表 4：本周机械设备各板块 PE-TTM 估值

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

图表 5：本周机械设备板块 PE-TTM 估值变化

资料来源：iFinD，爱建证券研究所
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图表 6：机械设备重点公司指标跟踪

资料来源：Wind，爱建证券研究所；
注：收盘价时间 （20250711），2025E 净利润及增速、2025E PE 均来自 Wind 一致预期
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2. 智元、宇树获批量机器人订单
2.1 企业公告：永鼎股份发布 2025 半年度业绩预增公告

图表 7：本周重要公告

公司代码 公司名称 主营业务 核心内容

603298.SH 杭叉集团 工程机械
拟通过子公司杭叉智能增资扩股方式收购国自机器人 99.23%股权，交易完成后，杭叉集团

对杭叉智能持股将由 81%降至 44.28%，仍保留控股权。

688596.SH 正帆科技 洁净厂房配套
拟以现金方式收购辽宁汉京半导体 5 名股东持有的 62.23%股权，以标的公司 100%股权价

值为 18 亿元作为对价。

605389.SH 长龄液压 工程机械
核芯听涛与澄联双盈拟协议受让夏继发、夏泽民合计持有的长龄液压约 4321 万股股份，占

总股本的 29.99%。

600105.SH 永鼎股份 超导带材

公司发布 2025 年半年度业绩预增公告。预计 2025 年半年度归属于上市公司股东的净利润

为 26,000 万元至 32,000 万元，同比增加 22,870 万元至 28,870 万元，增幅达 731%至

922%。

688535.SH 华海诚科 半导体设备
公司计划通过发行股份、可转换公司债券及支付现金的方式，购买绍兴署辉等 13 名股东持

有的衡所华威 70%股权，并募集配套资金。

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

2.2 智能制造行业跟踪

2.2.1 自动化：智元机器人、宇树科技获批量订单

【智元机器人与宇树科技】中标中移（杭州）人形机器人项目，合计金额达 1.24

亿元，创国内最大单笔订单纪录。近日，中国移动采购与招标网披露，智元机器

人与宇树科技中标中移（杭州）人形双足机器人代工项目，总预算达 1.24 亿元（含

税），为目前国内人形机器人领域最大单笔订单。其中，智元中标全尺寸机器人

项目（7800 万元），宇树中标小尺寸机器人及配套设备项目（4605 万元）。

【Figure】人形机器人是 AGI 的关键载体，四年内目标部署 10 万台。Figure 创始

人 Brett Adcock 表示，人形机器人已进入工程化验证阶段，未来四年将具备年产

10 万台的能力，成本相比初代产品降低约 90%。他认为，人形机器人将成为通用

人工智能（AGI）的关键物理形态，未来有望在多数岗位超越人类，使工作变成一

种“选择”。

【智元机器人】拟控股上纬新材。上纬新材公告称，智元机器人拟收购其 63.62%

股份，交易完成后控股权将转至智元及其管理团队，实际控制人变更为邓泰华，

核心团队包括稚晖君。智元系人形机器人 2025 年预计出货量达数千台。
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2.2.2 半导体设备：产业资本进程提速

【屹唐股份】在科创板正式上市。7 月 8 日，屹唐半导体在上交所科创板正式上

市，标志其迈入资本市场新阶段。公司专注于集成电路制造所需的晶圆加工设备，

干法去胶与快速热处理设备全球市占率位居第二，刻蚀设备进入全球前十，是国

内少数具备量产能力的刻蚀设备厂商。

【长鑫存储】启动 IPO 辅导，估值已达千亿级。7 月 7 日，中国证监会官网显示，

国产 DRAM 龙头长鑫科技 IPO 辅导备案获安徽证监局受理。根据 2024 年 3 月披

露的新一轮融资数据，公司投前估值已达约 1400 亿元，融资总额高达 108 亿元。

2.2.3 可控核聚变：本周新增中标项目 4 项

【上海超导】张江新基地开建，全球最大高温超导带材项目加速落地

上海超导在张江科学城启动全球最大规模高温超导带材项目，规划年产能 1.5 万

公里，年销售额有望超 50 亿元，新基地将覆盖全流程研发与生产。

我们对中科院等离子体物理研究所近七日（0705-0711）招/投标数据进行统计，

近七日新增招标项目 4 项，其中磁体附属系统 2 项，辅助加热设备 1 项，其他设

备 1 项；新增中标项目 3 项。

图表 8：近 7 日中科院等离子体物理研究所招标中标情况

招标情况 中标情况

核聚变项目 分类 项目名称 预算金额（万元） 中标公司 中标金额（万元）

EAST
辅助加热设备 ECRH 传输线波导 185

中性束注入系统 离子源加速器电极 130 中国科学院金属研究所 125

BEST

磁体附属系统 TF 线圈热处理 2280

磁体附属系统 BEST TF 低场绕组热处理工装 140

其他设备 罗茨泵真空机组项目

磁体附属系统 TF 线圈间隙填充设备 1200 安徽电气集团股份有限公司 930

其他 其他设备 磁体技术诊断全桥应变传感器及测量系统 230 合肥国际应用超导中心 199.8

资料来源：中科院等离子体物理研究所，爱建证券研究所

2.2.4 固态电池设备：固态电池由技术验证走向中试及小规模量产

【利元亨】全固态电池整线设备开始交付国内头部客户

据公司披露，利元亨承接的国内头部客户全固态电池整线项目已进入交付阶段，

相关设备正陆续出货。本次交付标志着公司在全固态电池核心装备领域取得实质

性突破。随着全固态电池技术逐步迈入产业化初期，利元亨有望充分受益于行业

扩产周期，设备端市场空间持续打开。
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【星云股份】固态电池智能产线成功交付

近日，星云股份自主研发的固态电池智能化生产线成功交付并通过验收，客户为

固态电池“国家重点专项”项目承担单位。继上月向国内头部电池企业交付高精

度检测设备后，公司再度实现关键设备至整线解决方案的落地，持续深化在固态

电池核心客户体系中的布局。

【均普智能】与恩力动力达成战略合作，协同推进固态电池多元应用落地

近日，均普智能与北京恩力动力签署战略合作谅解备忘录，双方将在固态电池等

前沿技术领域展开深度合作，协力推动产业化进程并拓展全球市场。合作内容覆

盖人形机器人、低空经济等新兴场景应用，体现出公司在前沿制造与新能源融合

方向的前瞻布局。
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3. 重要行业数据图表
图表 9：6 月制造业 PMI 为 49.7%，位于荣枯线之下 图表 10：6 月全部工业品 PPI 同比-3.6%，环比-0.4%

资料来源：国家统计局，爱建证券研究所 资料来源：国家统计局，爱建证券研究所

图表 13：5 月全球半导体销售额同比+18.2% 图表 14：5 月中国半导体销售额同比+14.4%

资料来源：WSTS，美国半导体行业协会，爱建证券研究所 资料来源：美国半导体行业协会，爱建证券研究所

图表 11：7 月 11 日 BDI 指数为 1465 点，较上周上升 图表 12：本周国内钢材库存较上周减少 0.4 万吨

资料来源：LME，爱建证券研究所 资料来源：中国海关总署，爱建证券研究所
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图表 15：5 月中国半导体制造设备进口量价同比变化

资料来源：中国海关总署，爱建证券研究所

图表 16：中国服务机器人 5 月产量同比+13.8% 图表 17：中国工业机器人 5 月产量同比+35.5%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：iFinD，爱建证券研究所

图表 18：5 月中国机械零部件进口量价同比变化 图表 19：5 月中国机械零部件出口量价同比变化

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：iFinD，爱建证券研究所
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图表 20：中国装载机 6 月销量同比+11.3% 图表 21：中国 6 月液压挖掘机内销同比+6.2%，外销+19.3%

资料来源：国家统计局，爱建证券研究所 资料来源：国家统计局，爱建证券研究所

图表 22：6 月三元材料、磷酸锂电池产量同比+43.9%、+56% 图表 23：7 月 9 日主流品种硅片均价 1.02 元/片

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：中国电力企业联合会，Infolink，爱建证券研究所

图表 24：5 月中国光伏新增装机容量同比+150% 图表 25：5 月风力发电量同比+11%，太阳能同比+7.3%

资料来源：中国电力企业联合会，爱建证券研究所 资料来源：中国电力企业联合会，Infolink，爱建证券研究所
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4. 周度 VC/PE 总结
根据 IT 桔子数据，本周（07/05-07/011）共有 49 项先进制造相关 VC/PE 投资信

息。1）以产业分类，机器人 8 项，集成电路 10 项，新能源 4 项，其他产业 27

项；2）以投资轮次分类，早期投资阶段（包含天使轮、种子轮和 A 轮）共 37 项，

中期投资阶段（包含 B 轮和 C 轮）共 7 项，后期投资阶段（包含 D 轮至 IPO）0

项，战略融资 9 项。

5. 风险提示
国际贸易摩擦风险、宏观环境波动风险、新技术投产不达预期。

图表 26：5 月至今先进制造产业融资案例统计（按行业） 图表 27：近期先进制造产业融资案例统计（按阶段）

资料来源：IT 桔子，爱建证券研究所 资料来源：IT 桔子，爱建证券研究所
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