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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）国务院新闻办：上半年信贷呈现“总量增长、结构

优化”的特征。今年以来人民银行实施好适度宽松的货币政策，强化逆
周期调节，运用多种货币政策工具组合，截至 2025 年 6 月末，金融机
构人民币各项贷款余额为 268.56 万亿元，同比增长 7.1%。2）美联储回
应总部翻新超支争议并澄清鲍威尔辞职传闻。美联储回应总部翻修预算
争议，强调成本超支源于合规调整及工程复杂性，同时否认鲍威尔因听
证会误导性陈述而辞职的传闻。 

◼ 行业新闻：1）金砖合作机制扩员推动经贸深化，上半年我国对其他成
员国进出口占比提升至 28.1%。金砖成员国经贸合作深化带动上半年我
国相关进出口占比提升至 28.1%，工业产供链协同与农业特色产品贸易
增长显著，基建机械及绿色能源设备出口加速。2）宇树科技王兴兴等
民营企业家将亮相中外记者见面会。国务院新闻办公室将于 2025 年 7

月 15 日（星期二）下午 3 时举行“新征程上的奋斗者”中外记者见面
会，请民营企业家代表围绕“弘扬企业家精神，坚定做优秀中国特色社
会主义事业建设者”与中外记者见面交流。3）淘宝闪购与饿了么日订
单量突破 8000 万创新高。7 月 14 日，淘宝闪购与饿了么联合宣布，在
订单结构向全品类深度拓展背景下，日订单量突破 8000 万创新高。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2025 年 7 月 14 日，北证 50 指数上涨 0.55%，
上证指数上涨 0.27%，A 股指数上涨 0.27%，沪深 300 指数微涨 0.07%，
科创 50 指数下跌 0.21%，创业板指跌幅居前达 0.45%。2）北证 A 股板
块对比：截至 2025 年 7 月 14 日，北证 A 股成分股共 268 只，公司平
均市值 31.22 亿。从流动性表现来看，北交所单日成交额 224.64 亿元，
较前一交易日减少 22.02 亿元；成交量 10.94 亿股，环比下降 0.96 亿股；
换手率 5.24%，较前值回落 0.52 个百分点。 

◼ 公司公告：1）鹿得医疗:《关于变更回购股份用途并注销暨减少注册资
本的公告》；2）奔朗新材：《持股 5%以上股东拟减持股份的预披露公
告》 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期等。  
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1.   资本市场新闻 

央行：上半年人民币各项贷款新增 12.92 万亿元 

7 月 14 日，国务院新闻办就 2025 年上半年货币信贷政策执行及金融统计数据情况

举行新闻发布会，今年以来人民银行实施好适度宽松的货币政策，强化逆周期调节，运

用多种货币政策工具组合，服务实体经济高质量发展。1）从效果上看，上半年信贷呈现

“总量增长、结构优化”的特征。截至 2025 年 6 月末，金融机构人民币各项贷款余额

为 268.56 万亿元，同比增长 7.1%。2025 年上半年，人民币各项贷款新增 12.92 万亿元，

显示金融体系对实体经济信贷支持保持较高水平。2）分借款主体看，企（事）事业单位

贷款是信贷增长的主体，贷款增加 11.57 万亿元，占全部新增贷款的 89.5%，占比较上

年同期提高 6.6 个百分点，其中，中长期贷款增加 7.17 万亿元，是企（事）事业单位贷

款增加的主要构成，表明金融持续为实体经济提供稳定的资金来源。3）从行业投向看，

新增贷款主要投向制造业、基础设施业等重点领域。 

美联储回应总部翻新超支争议并澄清鲍威尔辞职传闻 

美联储于 7 月 13 日针对总部大楼翻新工程成本超支问题发布声明，解释两座历史

建筑改造涉及整合运营、清除有害物质及保护历史风貌等核心目标，强调成本增加源于

设计调整、材料人工波动及未预见地质问题，并否认新增 VIP 设施或奢华项目。此前《华

盛顿邮报》披露翻新预算从 19 亿美元增至 25 亿美元，引发特朗普政府及国会质疑，参

议员斯科特批评升级项目过于奢侈。美联储称工程已通过董事会审批、独立监察审计及

国会监督，采购流程符合规范。另据白宫官员透露，主席鲍威尔因被指控在国会作证时

提供误导性信息而面临辞职压力，但其本人在听证会上反驳指控，称媒体报道存在误导

性，并强调翻修必要性。 

2.   行业新闻 

金砖合作机制扩员推动经贸深化，上半年我国对其他成员国进出口占比提升至 28.1% 

7 月 14 日，海关总署新闻发言人、统计分析司司长吕大良在国新办发布会上回答海

报新闻记者提问时表示，2025 年上半年，我国与其他金砖国家及伙伴国进出口规模达

6.11 万亿元，同比增长 3.9%，占同期外贸总值的 28.1%。工业领域产供链协作强化，电

子零部件、金属加工设备等商品贸易增速显著；农业合作聚焦特色产品互通，食用植物

油、水产品及水果类进出口保持两位数增长，农业机械出口同比提升 34.7%。基建合作

中工程机械出口表现亮眼，压路机与混凝土搅拌车出口增幅超 37%，可再生能源设备出

口加速推进绿色能源转型。海关总署上线“智慧海关”示范中心网络，强化政策互通与贸

易便利化，后续将深化能力建设以落实金砖领导人会晤成果，为成员国经贸往来提供支

撑。 

宇树科技王兴兴等民营企业家将亮相中外记者见面会 
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据国新网 7 月 14 日消息，国务院新闻办公室将于 2025 年 7 月 15 日（星期二）下

午 3 时举行“新征程上的奋斗者”中外记者见面会，请民营企业家代表围绕“弘扬企业

家精神，坚定做优秀中国特色社会主义事业建设者”与中外记者见面交流。官方公布的

出席人员名单包括：杭州宇树科技股份有限公司创始人兼首席执行官王兴兴，山东魏桥

创业集团有限公司董事长张波，内蒙古鄂尔多斯投资控股集团有限公司总裁王臻，北京

星河动力航天科技股份有限公司创始人、董事长刘百奇以及九州通医药集团股份有限公

司董事长刘长云。 

淘宝闪购与饿了么日订单量突破 8000 万创新高 

7 月 14 日，淘宝闪购与饿了么联合宣布，在订单结构向全品类深度拓展背景下，日

订单量突破 8000 万创新高，该数据不含自提及 0 元购订单。据此前报道，7 月 2 日，淘

宝闪购正式启动总额 500 亿元的补贴计划，最新数据显示，首周时间里 4124 个餐饮品

牌生意突破历史峰值，2318 个非餐饮品类订单量翻倍。 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2025 年 7 月 14 日，北证 50 指数上涨 0.55%，上证指数上涨 0.27%，A

股指数上涨 0.27%，沪深 300 指数微涨 0.07%，科创 50 指数下跌 0.21%，创业板指跌幅

居前达 0.45%。 

北证 A 股表现：截至 2025 年 7 月 14 日，北证 A 股成分股共 268 只，公司平均市

值 31.22 亿。从流动性表现来看，北交所单日成交额 224.64 亿元，较前一交易日减少

22.02 亿元；成交量 10.94 亿股，环比下降 0.96 亿股；换手率 5.24%，较前值回落 0.52

个百分点。 

3.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 160 家，涨幅居前的有国义招标、春光智能、万达轴承，

分别上涨 18.33%、12.67%、7.36%；跌幅居前的有*ST 云创、志晟信息、同辉信息，分

别下跌 14.27%、7.11%、6.87%。 
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图1：市场成交额走势（截至 2025/07/14）  图2：指数涨跌幅（截至 2025/07/14） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五（截至 2025/07/14）  图4：北交所跌幅前五（截至 2025/07/14） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2025/07/14） 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

4.   公司公告 

【鹿得医疗:关于变更回购股份用途并注销暨减少注册资本的公告】鹿得医疗拟变

更回购股份用途并注销以优化资本结构，提升股东价值。公司于 2025 年 7 月 11 日召开
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第四届董事会第九次会议，审议通过将已回购的 150 万股股份用途由“股权激励”变更

为“注销减资”，该事项尚需提交股东大会表决。此次调整系因公司暂无股权激励计划，

旨在通过注销股份提升每股净资产及收益权益，增强投资者信心。此前公司于 2022 年

完成 150 万股回购，耗资 807.77 万元，占原计划上限的 44.88%。注销完成后总股本将

由 1.76 亿股缩减至 1.745 亿股，有限售条件流通股占比微升至 57.57%。公司强调此举

符合监管规定，可增厚每股收益且不影响财务状况，后续将推进注销手续并履行信披义

务。 

【奔朗新材：持股 5%以上股东拟减持股份的预披露公告】2025 年 7 月 14 日公司

披露，庞少机先生因个人资金需求拟在本次公告披露之日起 30 个交易日后 3 个月内通

过集中竞价方式减持公司股份不高于 3,000,000 股，减持比例不超过公司股份总数的

1.65%。 

 

5.   今日新股 

暂无。 

 

6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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