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研究所日报 2025 年 7 月 2 日 星期三

鑫新闻

1.中央财经委员会召开第六次会议，研究纵深推进全国统一大市场建设等问题。点评：会议指出，纵深推进全国统一

大市场建设，基本要求是“五统一、一开放”，即统一市场基础制度、统一市场基础设施、统一政府行为尺度、统一

市场监管执法、统一要素资源市场，持续扩大对内对外开放。推进全国统一大市场建设是当前及未来较长一段时间国

内经济领域的重点工作，其不仅将进一步释放国内消费潜力，对冲外部不确定性带来的压力，亦有利于加快构建新发

展格局，推动国内经济转型升级。后期建议关注具体措施的落地情况。

2.美联储主席鲍威尔：降息将取决于数据如何演变。点评：根据央视新闻，当地时间7月1日，美联储主席鲍威尔在葡

萄牙辛特拉出席会议时表示，鉴于当前经济前景的不稳定性，目前美联储还在观望局势，以了解更多信息。后期降息

将取决于数据如何演变，同时称“绝大多数”成员确实预计今年晚些时候再次降息是合适的。鲍威尔讲话释放的信息

与前期保持一致，即美国关税政策加剧了通胀面临的不确定性，在经济形势进一步明朗之前，美联储料将保持谨慎。

预计新一轮降息将在9月份落地，年内降息两次。

1.特斯拉中国将Model 3长续航全轮驱动版售价上调至28.55万元，涨幅1万元。 特斯拉通过软件升级，让现款Model 3

全轮驱动版CLTC续航从713公里增至753公里，百公里加速4.4秒提升至3.8秒。点评：特斯拉上调相关车型的售价，预

示着这一路国内汽车掀起的价格战暂缓。近期比亚迪的龙头企业也修改了购车优惠政策，积极响应国家“反内卷”的

相关提法，汽车行业恶性竞争环境有望改善，关注汽车相关行业的投资机会。

2.上海市商务委等部门印发《2025年上海市电动自行车以旧换新补贴实施细则》，自2025年7月1日至12月31日（含当

日），对个人消费者交售报废老旧电动自行车（含电池）并换购合格新车的，我市给予个人消费者一次性500元购车

立减补贴。点评：上海出台政策支持电动自行车消费，区域电动汽车销量有望持续提升，关注电动自行车相关方向的

机会。

3.据中证金牛座，记者日前获悉，进一步深化金融服务新型工业化的相关政策有望研究出台。推进新型工业化，事关

建设现代化产业体系和提升国家核心竞争力。点评：服务新型工业化，是金融服务实体经济的重要内容。去年4月，

国家金融监督管理总局、工业和信息化部、国家发展改革委已联合发布《关于深化制造业金融服务助力推进新型工业

化的通知》。开源证券表示，新型工业化是国家发展的必经之路，大力推动工业产业自主可控是大势所趋。

4.全球维生素D3原材料供应受限（如羊毛脂等原料供应紧张），加剧了市场供需矛盾，价格呈现持续上涨态势，包括

国内最大维生素D3生产厂家花园生物，目前国内市场报价已达到660元/公斤，创下了今年价格新高。点评：一方面相

比24Q1价格同比仍较高，另一方面Q1维生素市场价格虽环比回落，但实际成交价滞后。展望后市，维生素结构性行情

仍可期待，需求端饲料用维生素存在刚性，供给端看好部分供给格局更为集中、头部企业控价能力强、库存较低的品

种后续仍有上涨潜力。
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利率汇率

图 1：10年期国债收益率走势（中证），最新值 1.647,变动-0.61BP 图 2：DR007 走势，最新值 1.546，变动-37.02BP

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 3：USDCNH走势，最新值 7.1614，涨幅 0.05% 图 4：美元指数走势，最新值 96.65，涨幅-0.13%

数据来源：Wind，银泰证券研究所

全球重要市场

图 5：全球重要股市指数表现

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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A股市场

图 6：A股市场概览

图 7：近 6个月市场成交额变化，最新值为 14965 亿元 图 8： 近 6个月换手率变化，最新值为 3.47%

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 9： 近 3个月融资余额变化，最新值为 18381 亿元（数据截至 2025/6/30）

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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行业表现

图 10：涨幅前三的行业为综合、医药生物和银行

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 11：当日资金净流入前三行业为医药生物、电子和基础化工 图 12：尾盘资金净流入前三行业为有色金属、医药生物和基础化工

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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图 13：重点板块成交额占比变化

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 14：热门概念表现

数据来源：Wind，银泰证券研究所

风险提示

1、政策力度不及预期；

2、房地产市场调整超预期；

3、中美紧张关系升温。
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信息披露

研究员介绍

分析师：陈建华 执业证书编号：S1470512090001

研究员承诺

负责本研究报告全部或部分内容的每一位研究员，在此申明，本报告清晰、准确也反映了研究员本人的研

究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或

间接相关。

投资评级定义

以报告日起6个月内，个股相对同期市场基准（沪深300指数）的表现为标准：

推荐：个股涨幅超基准指数10%以上

谨慎推荐：个股涨幅超基准指数5-10%之间

中性：个股涨幅相对基准指数表现具有较大不确定性

减持：个股涨幅弱于基准指数5%-10%之间

卖出：个股涨幅弱于基准指数10%以上

免责条款

本公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格。

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和

意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的

任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进

行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。

本报告仅向特定客户传送，版权归银泰证券所有。未经我公司书面许可，任何机构和个人均不得以任何形

式翻版、复制、引用或转载。


