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研究所日报 2025 年 7 月 3 日 星期四

鑫新闻

1.中国证监会党委召开扩大会议，深入学习习近平同志在福建工作期间的金融论述与实践启示，研究部署资本市场贯

彻落实具体举措。点评：会议提出要持续优化股债融资、并购重组等资本市场机制安排，促进要素向最有潜力的领域

高效集聚；深入推进以“两创板”改革为抓手的新一轮全面深化资本市场改革；全力抓好资本市场自主开放重点举措

落地。改革红利释放是支撑当前资本市场的重要力量，新一轮改革相关举措的逐步落地将提振投资者信心，促进沪深

两市稳定运行。

2.特朗普称美越达成贸易协议，越南所有对美出口商品将面临至少20%关税。点评：美国总统特朗普2日表示，美国已

经与越南达成贸易协议，越南所有对美出口商品将面临至少20%关税，并对美国“完全开放市场”。根据时间进程，7

月9日将是美国与各主要经济体贸易谈判的最后期限，当前随着截止日期的临近，美国料将与各国加紧达成贸易协议，

但目前仅英国与越南取得进展，后期贸易谈判仍存在不确定性。后期仍需关注美国关税政策对全球贸易的冲击，若美

国为施压进一步上调对其它经济体的关税税率，或对资金风险偏好形成新一轮冲击。

1.中央财经委员会第六次会议于7月1日上午召开，会议研究纵深推进全国统一大市场建设、海洋经济高质量发展等问

题。点评：围绕深海科技产业链全环节布局，把握勘测、开采、运输、通信四大核心领域机遇。勘测端，重点关注卡

位水下机器人赛道核心配套及辅助技术的卫星遥感、声纳技术垄断性企业，可聚焦其科研、民品及军用应用场景持续

拓展；开采端，关注海底挖掘系统装备企业；运输端，关注船舶工业及管道运输产业；通信端，聚焦光纤光缆等通信

网络搭建领域，关注深海经济。

2.知名分析师郭明錤发布Apple Vision系列和智能眼镜预期路线图（2025-2028），其预计苹果的头戴式产品中，首

先大量出货的产品有望是类似雷朋的智能眼镜。点评：随着更多品牌厂商的加入，以及AI智能眼镜产品落地，预计2025

年，全球AI智能眼镜销量达到550万台，同比增长135%。AI智能眼镜作为AI应用落地的最佳载体，驱动智能穿戴设备

迭代升级。AI智能眼镜既弥补了XR设备在佩戴舒适性上的不足，又开创了更契合现代生活方式的交互模式。AI眼镜市

场正由初探期向高速发展期迈进。

3.百度商业研发团队发布自研视频生成模型 MuseSteamer，及视频产品平台“绘想”。该产品由百度商业研发团队研

发，旨在通过生成式AI+多模态技术打造视频生成解决方案，支持搜广推场景的原生化内容生产需求。点评：互联网

大厂开发的大模型持续升级，大模型应用也加快落地，关注AI相关方向的机会。

4.乘联分会表示，根据月度初步乘联数据综合预估：6月全国新能源乘用车厂商批发销量126万辆，同比增长29%，环

比增长3%，今年1-6月累计批发647万辆，同比增长38%。点评：汽车产销量维持较快增长，汽车行业景气度仍较高，

关注销量较好的整车及相关零部件企业的相关投资机会。
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利率汇率

图 1：10年期国债收益率走势（中证），最新值 1.637,变动-1.08BP 图 2：DR007 走势，最新值 1.505，变动-4.04BP

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 3：USDCNH走势，最新值 7.1617，涨幅 0.00% 图 4：美元指数走势，最新值 96.78，涨幅 0.14%

数据来源：Wind，银泰证券研究所

全球重要市场

图 5：全球重要股市指数表现

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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A股市场

图 6：A股市场概览

图 7：近 6个月市场成交额变化，最新值为 14051 亿元 图 8： 近 6个月换手率变化，最新值为 3.58%

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 9： 近 3个月融资余额变化，最新值为 18419 亿元（数据截至 2025/7/1）

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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行业表现

图 10：涨幅前三的行业为钢铁、煤炭和建筑材料

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 11：当日资金净流入前三行业为电力设备、农林牧渔和食品饮料 图 12：尾盘资金净流入前三行业为电子、计算机和电力设备

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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图 13：重点板块成交额占比变化

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 14：热门概念表现

数据来源：Wind，银泰证券研究所

风险提示

1、政策力度不及预期；

2、房地产市场调整超预期；

3、中美紧张关系升温。
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信息披露

研究员介绍

分析师：陈建华 执业证书编号：S1470512090001

研究员承诺

负责本研究报告全部或部分内容的每一位研究员，在此申明，本报告清晰、准确也反映了研究员本人的研

究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或

间接相关。

投资评级定义

以报告日起6个月内，个股相对同期市场基准（沪深300指数）的表现为标准：

推荐：个股涨幅超基准指数10%以上

谨慎推荐：个股涨幅超基准指数5-10%之间

中性：个股涨幅相对基准指数表现具有较大不确定性

减持：个股涨幅弱于基准指数5%-10%之间

卖出：个股涨幅弱于基准指数10%以上

免责条款

本公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格。

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和

意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的

任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进

行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。

本报告仅向特定客户传送，版权归银泰证券所有。未经我公司书面许可，任何机构和个人均不得以任何形

式翻版、复制、引用或转载。


