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研究所日报 2025 年 7 月 10 日 星期四

鑫新闻

1.国家统计局发布6月物价数据。点评：6月CPI同比上涨0.1%，为连续下降4个月后转涨，市场预期0%，核心CPI继续

回升，同比上涨0.7%，创14个月新高。结构上工业消费品价格同比降幅由上月的1.0%收窄至0.5%，对CPI同比的下拉

影响比上月减少约0.18个百分点；食品烟酒类价格同比上涨0.1%，影响CPI上涨约0.03个百分点。PPI同比下降3.6%，

市场预期-3.2%，一方面国内部分原材料制造业价格季节性下行，另一方面一些出口占比较高的行业价格承压，叠加

基数变动影响，PPI同比降幅比上月扩大0.3个百分点。整体上看，6月物价表现依然低迷，尽管核心CPI连续上行，但

绝对值仍处于低位，与此同时需求偏弱叠加产能过剩，使得CPI、PPI读数持续承压。往后看出口增速回落或增大物价

下行压力，在此背景下政策层面持续提振需求，并推动“反内卷”必要性进一步提升。

2.国务院办公厅发文推出新一批稳就业支持政策。点评：具体措施包括扩大稳岗扩岗专项贷款支持范围，提高相关企

业失业保险稳岗返还比例，允许生产经营确有困难的企业阶段性缓缴社会保险部分费用，扩大社会保险补贴范围及以

工代赈政策覆盖范围和项目实施规模，当前面临出口带来的不确定性，国内宏观政策积极应对，一系列稳就业支持措

施的出台有利于稳定社会预期，提振各方信心。

1.比亚迪宣布为智能泊车兜底，在全球率先实现媲美L4级的智能泊车，并承诺：在中国市场，比亚迪对所有天神之眼

车辆用户在智能泊车场景下的安全及损失全面兜底。点评：头部汽车厂承诺对智能泊车安全兜底，智能驾驶技术有望

持续升级，关注智能驾驶相关方向的机会。

2.工业和信息化部开通了“重点车企践行账期承诺线上问题反映窗口”，受理中小企业关于重点车企践行货款支付周

期承诺和落实《保障中小企业款项支付条例》不力等问题。点评：工信部开始引导汽车企业践行账期承诺，未来汽车

零部件供应商现金流有望改善，关注汽车相关产业链的机会。
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利率汇率

图 1：10年期国债收益率走势（中证），最新值 1.644，变动-0.33BP 图 2：DR007 走势，最新值 1.477，变动 1.32BP

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 3：USDCNH走势，最新值 7.1853，涨幅 0.07% 图 4：美元指数走势，最新值 97.49，涨幅 0.00%

数据来源：Wind，银泰证券研究所

全球重要市场

图 5：全球重要股市指数表现

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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A股市场

图 6：A股市场概览

图 7：近 6个月市场成交额变化，最新值为 15274 亿元 图 8： 近 6个月换手率变化，最新值为 3.73%

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 9： 近 3个月融资余额变化，最新值为 18519 亿元（数据截至 2025/7/8）

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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行业表现

图 10：涨幅前三的行业为传媒、农林牧渔和商贸零售

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 11：当日资金净流入前三行业为传媒、商贸零售和机械设备 图 12：尾盘资金净流入前三行业为煤炭、通信和综合

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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图 13：重点板块成交额占比变化

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 14：热门概念表现

数据来源：Wind，银泰证券研究所

风险提示

1、政策力度不及预期；

2、房地产市场调整超预期；

3、中美紧张关系升温。
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信息披露

研究员介绍

分析师：陈建华 执业证书编号：S1470512090001

研究员承诺

负责本研究报告全部或部分内容的每一位研究员，在此申明，本报告清晰、准确也反映了研究员本人的研

究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或

间接相关。

投资评级定义

以报告日起6个月内，个股相对同期市场基准（沪深300指数）的表现为标准：

推荐：个股涨幅超基准指数10%以上

谨慎推荐：个股涨幅超基准指数5-10%之间

中性：个股涨幅相对基准指数表现具有较大不确定性

减持：个股涨幅弱于基准指数5%-10%之间

卖出：个股涨幅弱于基准指数10%以上

免责条款

本公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格。

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和

意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的

任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进

行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。

本报告仅向特定客户传送，版权归银泰证券所有。未经我公司书面许可，任何机构和个人均不得以任何形

式翻版、复制、引用或转载。


