
 

 

 
 

 

 

[Table_RightTitle] 

证券研究报告|机械设备 
 

[Table_Title] 

智元、宇树中标 1.24 亿人形机器人订单 
 

[Table_IndustryRank] 

强于大市(维持) 

 

[Table_ReportType] 
——人形机器人行业快评报告 

 

[Table_ReportDate] 
2025年 07月 15 日 

 

[Table_Summary] 行业事件： 

近日，智元机器人与宇树科技共同中标中国移动旗下中移（杭州）信息

技术有限公司的 1.24亿元人形机器人采购订单。 

 

投资要点： 

该订单是国内人形机器人企业迄今公开的最大单笔订单，招标方为中

国移动子公司，目的是助力其拓展机器人业务，并研究基于大模型和通

用算法的通用人形机器人人机交互能力关键技术。智元机器人以 7800

万元中标“全尺寸人形双足机器人”标包，宇树科技以 4605万元中标

“小尺寸人形双足机器人、算力背包及五指灵巧手”标包，订单总金额

达 1.2405亿元（含税）。智元擅长语音理解与大模型处理，宇树具备

硬件集成优势，双方协同可提升动作流畅度和人机对话体验，或将带动

国产机器人开拓新赛道。此次订单的落地不仅为两家企业提供了规模化

验证场景，更释放了行业加速信号。2025 年为人形机器人量产元年，

除中国移动外，同济大学、华中科技大学等教育机构及车企、工厂的采

购需求也在增长。 

采购方中移（杭州）是中国移动全资子公司，其需求代表通信巨头对机

器人赛道的战略布局。中国移动同期还在广东、湖北等地推进机器人采

购，涉及双足/四足机器人及动作捕捉设备，旨在结合 5G网络、边缘计

算构建“连接+算力+场景”生态。此举将加速技术验证与场景落地，推

动产业链成熟。当前人形机器人的商业化以娱乐展示（舞蹈、格斗）、

展厅导览、科研教育为主。宇树机器人租赁市场火爆，智元灵犀 X2聚

焦文娱展演与养老社区基础服务（送药、提醒等），证明 B端展示与轻

量级服务需求明确。两家企业均瞄准工业与家务场景，但技术成熟度仍

需突破。随着通信巨头、资本及政策的多方助推，中国有望在全球人形

机器人产业链中占据核心地位。 

投资建议：智元、宇树中标 1.24 亿人形机器人订单不仅是两家头部企

业的商业突破，更是人形机器人从实验室走向规模化商用的关键转折。

当前正处于人形机器人产业化的“破晓时刻”，量产元年已经开启。人

形机器人量产并实现大规模应用迎来曙光，商业化落地可期。价格下探

是人形机器人商业化的关键，目前成本仍是制约人形机器人大规模普及

应用的重要因素之一, 长期还需攻克成本瓶颈，建议关注掌握核心零

部件技术并实现低成本量产的公司，以及受益于人形机器人大规模应

用的国产零部件优质公司。 

风险因素：人形机器人进展不及预期风险、下游需求不及预期风险、市

场竞争加剧风险。   
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 [Table_ReportList] 相关研究 

5 月工业机器人产量同比高增，服务机器人

产量同比增速重回双位数 

量产破局，链动新机 

6 月挖掘机与装载机销量同步实现双位数增
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同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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