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基础数据  

[Table_BaseData] 股票家数 372 

行业总市值（亿元） 33,925.22 

流通市值（亿元） 33,706.98 

行业市盈率 TTM 25.5 

沪深 300市盈率 TTM 13.3 
 

 

相关研究  

[Table_Report]  1. 化肥行业跟踪报告： 供给有序、需求

刚性，看好化肥景气回暖  

(2025-06-13) 

2. 化工行业 2025年投资策略：供需有望

共振，周期或迎拐点  (2024-12-24) 

3. 化工行业：化工板块有望迎来戴维斯双

击   (2024-10-02) 
  

[Table_Summary]  国内外钾肥价格修复，2025Q2均价同环比上涨 

截至 2025年 7月 11日，国内氯化钾、氯化钾(60%粉)分别报价 3339元/吨，

3000 元/吨，分别较年初上涨 823元/吨，450元/吨。2025Q2，国内氯化钾、

氯化钾(60%粉)均价分别为 2993.95元/吨，2881.15 元/吨，分别环比+105.50

元/吨、+233.69 元/吨，分别同比+597.50 元/吨、+469.28 元/吨。海外方面，

截至 7月 11日，氯化钾（温哥华）、氯化钾（西北欧）分别报价 308.15美元

/吨，348.67美元/吨，分别较年初上涨 60.15美元/吨，70.17美元/吨。2025Q2，

氯化钾（温哥华）、氯化钾（西北欧）均价分别为 292.65美元/吨、330.45美

元/吨，分别环比+29.55美元/吨、+41.12美元/吨，分别同比+61.66美元/吨、

+49.54美元/吨。整体来看，2025年以来，海内外钾肥价格持续修复，2025Q2

均价同环比显著上涨。 

 国内氯化钾产量同比下降，库存维持低位 

2025 年前 6 月，我国氯化钾累计生产 253 万吨，同比减少 17.1%，6 月份单

月产量为 41.63万吨，同比减少 27.9%。库存方面，国内市场总库存是 176.8

万吨，较年初下降 82 万吨，维持较低水平；根据百川盈孚消息，7 月 4 日进

口钾港存为 191.4万吨，同比去年减少 21.93%。进口方面，2025年前 5月累

计进口 563 万吨，同比增长 0.6%。从供给端来看，今年上半年国内氯化钾产

量有所下降，进口保持微增，同时国内市场库存和港口库存均有下降，国内氯

化钾供给呈现偏紧趋势。随着秋季用肥临近，国内化肥需求有望季节性回升，

供需催化下钾肥仍有上行空间。 

 钾肥呈现寡头格局，地缘冲突带来不确定性 

钾肥分布极不平衡，全球主要钾肥资源集中在加拿大，俄罗斯、白俄罗斯三个

国家，呈现寡头格局。在供需错配背景下，钾肥价格会受到地缘冲突的影响。

2025 年 3 月，美国对从加拿大和墨西哥进口的、不符合美墨加协定优惠条件

的钾肥产品征收 10%关税，关税升级将对钾肥的定价产生影响。2025年 6月，

伊朗-以色列冲突爆发，双方进行多轮较量。以色列是钾肥的主要生产国，此次

冲突也为钾肥供给带来隐忧。钾肥依赖全球贸易，地缘冲突会为钾肥的供给和

运输带来较大的不确定性，进而抬升钾肥价格中枢。 

 钾肥景气持续上行，资源丰富企业有望受益。相关标的：亚钾国际（000893）、

盐湖股份（000792）、藏格矿业（000408）、东方铁塔（002545）。 

 风险提示：钾肥价格下滑风险、极端天气的风险、汇兑风险等。 
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，报告所采用的数据均

来自合法合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解，通过合理判断得出结论，独立、客观地出具本报告。分析师承

诺不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获取任何形式的补偿。  

 

投资评级说明 

报告中投资建议所涉及的评级分为公司评级和行业评级（另有说明的除外）。评级标准为报告发布日后 6 个月内

的相对市场表现，即：以报告发布日后 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅

作为基准。其中：A 股市场以沪深 300 指数为基准，新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针

对做市转让标的）为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以纳斯达克综合指数或标普 500 指数为基准。 

公司评级  

买入：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 20%以上 

持有：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于-20%与-10%之间 

卖出：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-20%以下 

行业评级  

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于同期相关证券市场代表性指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于同期相关证券市场代表性指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于同期相关证券市场代表性指数-5%以下 
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