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事件：

2025年 7月 10日，上海市国资委党委召开中心组学习会，围绕
加密货币与稳定币的发展趋势及应对策略开展学习。

观点：

 上海市国资委党委围绕加密货币与稳定币召开学习会，数字货币
持续“升温”。会上，上海市国资委党委书记、主任贺青提出要
加强对数字货币的研究探索；探索区块链技术在跨境贸易、供应
链金融、资产数字化等领域的运用。我们认为，上海国资委学习
加密货币与稳定币具有“风向标”意义，内容上更聚焦于技术创
新与应用场景。香港发布的《稳定币条例》将于 2025 年 8 月 1
日正式生效，在立法监管阶段之后，产业层面将更为重视应用场
景的探索和拓展。

 上海数据交易所首次提出 RDA，强调实数资产价值。RDA（Real
Data Assets），即真实数据资产，底层资产锚定实数融合的实体
资产，更强调数据的真实性，更强调数据和其他实体资产的交互
融合。RDA分为“资产准备—资产发行—资产交易”三个环节。
在资产准备环节，具备区块链、隐私保护和 DAS（数字资产壳）
等可信技术手段的厂商帮助企业将数据转化为真实数据。在资产
发行环节，合规、技术、金融机构等数商是主要参与方，在监管
审核的基础上，专业化、规范化完成资产上链、金融标的物发行
等相关业务操作。资产交易环节可在境内外规范的资本市场完成。

 作为 RWA的“灵魂”，RDA对释放数据价值具有重要意义。通
过数据资产交易市场功能保障和区块链等可信技术保障，RDA能
够帮助企业合规、高效、低成本地实现数据价值化，拓宽数据企
业融资渠道，充分激发数据要素市场活力。

 投资建议：上海国资学习加密货币与稳定币，上海数交所首提
RDA，产业催化不断，具备数据资源储备的公司数据价值将被进
一步释放。同时，国资背景的可信技术服务商以及数商有望成为
构建金融创新“中国方案”过程中的中坚力量。维持计算机行业
“推荐”评级。建议关注：（1）稳定币：宇信科技（300674.SZ）、
天阳科技（300872.SZ）、三未信安（688489.SH）；（2）数据产
品与运营：上海钢联（300226.SZ）、卫宁健康（300253.SZ）、
拓尔思（300229.SZ）、通行宝（301339.SZ）、云赛智联（600602.SH）。
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 风险提示：区块链技术不及预期；政策不及预期；地缘政治
风险；稳定币监管风险；宏观经济不及预期。

表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2025/07/11 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E
300226.SZ 上海钢联 28.21 0.5 0.70 0.99 1.21 30.3 43.1 30.8 25.2 未评级

300229.SZ 拓尔思 19.22 -0.12 0.08 0.12 0.17 501.7 242.1 165.9 123.6 未评级

300253.SZ 卫宁健康 10.41 0.04 0.18 0.23 0.28 43.7 57.7 45.3 36.5 未评级

300674.SZ 宇信科技 30.75 0.55 0.64 0.76 0.91 42.2 47.3 39.7 33.2 未评级

300872.SZ 天阳科技 25.01 0.21 0.20 0.26 0.34 62.3 128.8 98.1 73.5 未评级

301339.SZ 通行宝 17.22 0.52 0.65 0.80 1.04 44.2 26.5 21.5 17.0 增持

600602.SH 云赛智联 21.28 0.15 0.18 0.22 0.26 112.2 120.9 99.4 84.9 未评级

688489.SH 三未信安 41.01 0.37 0.61 0.96 1.29 58.9 71.9 45.7 34.0 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所，注：通行宝 2025-2026年的盈利预测来源于华龙证券研究所，其余所有公

司盈利预测来源于Wind一致预期
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