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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）上半年 GDP 同比增长 5.3%，消费持续发挥经济增

长主引擎作用。国家统计局数据显示，上半年国内生产总值达 66.05 万
亿元，二季度同比增速 5.2%延续平稳态势，就业市场保持稳定，核心
CPI 回升至 0.7%，国际收支维持基本平衡。最终消费支出对经济增长贡
献率达 52%，成为核心驱动力，政策层面将延续消费品以旧换新与设备
更新支持。2）美联储决策分歧持续扩大，市场震荡加速美元资产减持。
芝加哥联储主席奥斯坦·古尔斯比指出，特朗普政府新关税政策扰乱了
通胀预期，让降息决策更为艰难。6 月美联储货币政策会议纪要也显示，
官员们对降息时点看法不一，多数投资者将降息预期推迟至 9 月。3）
商务部、财政部公布名单，昆明入选现代商贸流通体系试点城市。商务
部、财政部联合公布《2025 年现代商贸流通体系试点城市名单》，昆明
成功入选，成为全国第二批 20 个现代商贸流通体系试点城市之一。 

◼ 行业新闻：1）我国核心检测设备自主研发能力显著增强 国产仪器设备
替代率创新高。市场监管总局 7 月 15 日发布数据显示，我国检验检测
行业创新能级显著提升：获高新技术企业认定的机构达 6025 家（占比
11.36%），为全国企业平均水平的 14.95 倍；获“专精特新”认定的机
构 1500 家（占比 2.83%），达全国平均水平的 11.32 倍。2）第十一批
国家组织药品集采工作启动，已完成拟采购品种遴选。国家医保局 7 月
15 日启动第十一批国家组织药品集中采购，经筛选共 55 个品种纳入报
量。本次集采坚持“稳临床、保质量、防围标、反内卷”原则，明确表
示创新药及新进医保谈判药品不纳入范围，仅针对专利过期、临床成熟
的“老药”。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2025 年 7 月 15 日，北证 50 指数下跌 1.15%，
上证指数下跌 0.42%，A 股指数下跌 0.42%，沪深 300 指数微涨 0.03%，
科创 50 指数上涨 0.39%，创业板指涨幅居前达 1.73%。2）北证 A 股板
块对比：截至 2025 年 7 月 15 日，北证 A 股成分股共 268 只，公司平
均市值 30.91 亿。从流动性表现来看，北交所单日成交额 232.03 亿元，
较前一交易日增加 7.39 亿元；成交量 11.31 亿股，环比上升 0.37 亿股；
换手率 5.51%，较前值上升 0.27 个百分点。 

◼ 公司公告：1）惠同新材:《解除股权质押的公告》；2）云星宇：《2024

年年度权益分派实施公告》；3）拾比佰：《持股 5%以上股东减持股份
结果公告》 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期等。  
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1.   资本市场新闻 

上半年 GDP 同比增长 5.3%，消费持续发挥经济增长主引擎作用 

国家统计局数据显示，上半年国内生产总值达 66.05 万亿元，二季度同比增速 5.2%

延续平稳态势，就业市场保持稳定，核心 CPI 回升至 0.7%，国际收支维持基本平衡。最

终消费支出对经济增长贡献率达 52%，成为核心驱动力，政策层面将延续消费品以旧换

新与设备更新支持。针对部分行业无序竞争，中央财经会议提出规范市场秩序，推动价

格合理回升与产能优化。固定资产投资实际增速 5.3%，制造业与高技术服务业投资增速

领先，显示结构持续升级。下半年消费政策加码预期明确，文旅、医疗、养老等领域潜

力释放，叠加假期效应与价格翘尾因素减弱，预计物价将呈温和回升趋势。面对外部高

关税压力，中国强调扩大内需与高水平开放并举，通过稳定内循环应对外部不确定性。 

美联储决策分歧持续扩大，市场震荡加速美元资产减持 

当前，美联储内部对降息节奏的分歧日益凸显。芝加哥联储主席奥斯坦·古尔斯比

指出，特朗普政府新关税政策扰乱了通胀预期，让降息决策更为艰难。6 月美联储货币

政策会议纪要也显示，官员们对降息时点看法不一，多数投资者将降息预期推迟至9月。

市场震荡加剧了投资者对美元资产的担忧，全球范围内的去美元化进程或因此进一步提

速。专家指出，在这一复杂局势下，美国经济政策走向充满变数，全球金融市场也将持

续面临挑战与调整。 

商务部、财政部公布名单，昆明入选现代商贸流通体系试点城市 

日前，商务部、财政部联合公布《2025 年现代商贸流通体系试点城市名单》，昆明

成功入选，成为全国第二批 20 个现代商贸流通体系试点城市之一。现代商贸流通体系

试点城市是由财政部、商务部统筹推进的国家级政策试点项目，旨在构建城乡融合、辐

射力强且供应韧性良好的现代商贸流通节点城市。长期以来，昆明市把促进商贸流通发

展作为一项重点工作，先后获评国家综合型现代流通战略支点城市、物流枢纽承载城市、

首批国家骨干冷链物流基地建设城市、供应链创新与应用示范城市、生活必需品流通保

供体系建设城市、废旧物资循环利用体系建设重点城市、废旧家电家具等再生资源回收

体系典型城市。 

2.   行业新闻 

我国核心检测设备自主研发能力显著增强，国产仪器设备替代率创新高 

市场监管总局 7 月 15 日发布数据显示，我国检验检测行业创新能级显著提升：获

高新技术企业认定的机构达 6025家（占比 11.36%），为全国企业平均水平的 14.95倍；

获“专精特新”认定的机构 1500 家（占比 2.83%），达全国平均水平的 11.32 倍。截至

2024年底，行业仪器设备总量 1067.01万台套中国产设备占比突破 93%（达 992.51万
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台套），同比增长 4.11%，核心技术自主攻关取得突破性进展。 

第十一批国家组织药品集采工作启动，已完成拟采购品种遴选 

国家医保局 7 月 15 日启动第十一批国家组织药品集中采购，经筛选共 55 个品种

纳入报量。本次集采坚持“稳临床、保质量、防围标、反内卷”原则，明确表示创新药

及新进医保谈判药品不纳入范围，仅针对专利过期、临床成熟的“老药”。新增规则要

求：2024 年省级平台采购额低于 1 亿元的品种排除，重点抗菌药及高风险药品暂不纳

入。国家药监局将强化质量监管，对中选企业实行检查和抽检全覆盖，确保质优于价。 

 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2025 年 7 月 15 日，北证 50 指数下跌 1.15%，上证指数下跌 0.42%，A

股指数下跌 0.42%，沪深 300 指数微涨 0.03%，科创 50 指数上涨 0.39%，创业板指涨幅

居前达 1.73%。 

北证 A 股表现：截至 2025 年 7 月 15 日，北证 A 股成分股共 268 只，公司平均市

值 30.91 亿。从流动性表现来看，北交所单日成交额 232.03 亿元，较前一交易日增加

7.39 亿元；成交量 11.31 亿股，环比增加 0.37 亿股；换手率 5.51%，较前值上升 0.27 个

百分点。 

3.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 60 家，涨幅居前的有*ST 广道、*ST 云创、广咨国际，分

别上涨 29.93%、13.71%、11.95%；跌幅居前的有星昊医药、硅烷科技、艾能聚，分别下

跌 9.29%、6.24%、5.77%。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

北交所定期报告 

东吴证券研究所 

 

6/8 

图1：市场成交额走势（截至 2025/07/15）  图2：指数涨跌幅（截至 2025/07/15） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五（截至 2025/07/15）  图4：北交所跌幅前五（截至 2025/07/15） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2025/07/15） 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

4.   公司公告 

【惠同新材:解除股权质押的公告】股东益阳高新产业发展投资集团有限公司本次

解除股份质押 9,980,000 股，占其所持股份 49.95%，占公司总股本 11.50%。本次解质的
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股份中，0 股为有限售条件股份，9,980,000 股为无限售条件股份，解质的股份已在中国

结算办理相关手续，解除日期为 2025 年 7 月 14 日。上述股份于 2024 年 6 月 17 日被质

押，质押权人为长沙湘江资产管理有限公司。 

【云星宇：2024 年年度权益分派实施公告】北京云星宇交通科技股份有限公司 2024

年年度权益分派方案已获 2025 年 5 月 27 日召开的股东会审议通过，本次实施分配方案

距离股东会审议通过的时间未超过两个月。本次权益分派基准日合并报表归属于母公司

的未分配利润为 725,645,213.28 元，母公司未分配利润为 689,841,082.61 元。本次权益

分派共计派发现金红利 30,073,666.70 元。 

【拾比佰：持股 5%以上股东减持股份结果公告】公司披露广东省科技创业投资有

限公司在 2025 年 4 月 25 日至 7 月 14 日期间以集中竞价方式减持 2213630 股，减持总

金额达 25050572.86 元，目前减持计划已完成。 

5.   今日新股 

暂无。 

 

6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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