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[Table_Summary] 投资要点： 

⚫ 7月 9日，国务院新闻办公室举行“高质量完成‘十四五’

规划”系列主题新闻发布会。在首场发布会上，国家发展改

革委主任郑栅洁介绍，5年前制定的规划纲要设定的主要指

标中，经济增长、全员劳动生产率、全社会研发经费投入等

指标进展符合预期；常住人口城镇化率，人均预期寿命等 8

项指标进展超预期；规划确定的战略任务全面落地，部署

的 102 项重大工程稳步顺利推进。总的来看，经济社会发

展取得了新的开创性进展、突破性变革、历史性成就。 

⚫ 经济发展方面，2021-2024年，我国国内生产总值年均增速

为 5.53%，其中，2021年同比增速达 8.60%，2023-2024 年

同比增速分别回升至 5.40%、5%。从三大需求对 GDP的拉动

看，2021-2024年，最终消费支出、资本形成总额、货物和

服务净出口年均拉动 GDP 分别为 3.38pct、1.40pct、

0.75pct，消费成为经济稳定运行的压舱石。 

⚫ 从国家全员劳动生产率看，2021-2024年，国家全员劳动生

产率年均增速为 5.88%，高于同期 GDP年均增速 0.35pct。

从城镇化率看，2022年，全国常住人口城镇化率突破 65%，

已完成“十四五”规划目标。2024年，全国常住人口城镇

化率为 67%，较 2023年提高 0.84pct。 

⚫ 创新驱动方面，从研发经费看，2021-2024年，R&D经费支

出年均增速为 10.35%。2024 年，R&D经费支出为 36,130 亿

元，同比增长 8.30%。从每万人口高价值发明专利拥有量

看，2024年我国每万人口高价值发明专利拥有量为 14 件，

较 2020年实现翻番。 

⚫ 投资建议：预计今年下半年中央以及各省、市、自治区将陆

续召开“十五五”规划相关的座谈会，建议关注宏观调控政

策发力方向以及与各地产业规划布局、科技创新等相关重

点议题。在 A 股市场中，配置主线可聚焦加速培育新质生

产力与全方位扩大内需两大方面。可重点关注：（1）AI、

6G 通信、人形机器人等新兴产业，算力硬件、智能终端设

备等相关产业链龙头公司。（2）支持新型投资及服务消费

等政策提振下，新基建、可选消费等领域挖掘绩优公司。 

⚫ 风险因素：数据和信息统计不准确；政策力度不及预期；

“十五五”规划进展不及预期。     
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1    “十四五”回顾：经济发展与创新驱动规划已基本实现 

经济发展方面，2021-2024年，国内生产总值年均增速为5.53%，其中，2021年同比增

速达8.60%，2023-2024年同比增速分别回升至5.40%、5%。从三大需求对GDP的拉动看，

2021-2024年，最终消费支出、资本形成总额、货物和服务净出口年均拉动GDP分别为

3.38pct、1.40pct、0.75pct，尽管数据有所波动，但消费已成为我国经济稳定运行

的“压舱石”。 

图表1：国内生产总值及同比增速 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

 

图表2：三大需求对GDP增长的拉动（pct） 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

 

从国家全员劳动生产率看，2021-2024年，国家全员劳动生产率年均增速为5.88%，高

于同期GDP年均增速0.35pct。2024年，国家全员劳动生产率为173,898元/人，同比增

长4.90%。 
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图表3：国家全员劳动生产率及同比增速 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

 

从城镇化率看，2022年，全国常住人口城镇化率突破65%，已完成“十四五”规划目

标。2024年，全国常住人口城镇化率为67%，较2023年提高0.84pct。 

图表4：全国常住人口城镇化率（%） 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

 

创新驱动方面，从研发经费看，2021-2024年，R&D经费支出年均增速为10.35%。2024

年，R&D经费支出为36,130亿元，同比增长8.30%。从每万人口高价值发明专利拥有量

看，2024年我国每万人口高价值发明专利拥有量为14件，较2020年实现翻番。从数字

经济核心产业增加值占比看，数字经济核心产业增加值较“十三五”末增长73.8%，

占GDP比重达10.40%，提高2.6pct。 
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图表5：R&D经费支出及同比增速 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

 

图表6：每万人口高价值发明专利拥有量（件） 

 

资料来源：国家知识产权局，万联证券研究所 

 

图表7：“十四五”规划目标及完成情况 

类别 指标 2020年 
“十四五”

目标 

年均/累计目标

（%） 
实现情况 

经济 

发展 

国内生产总值增长（%） 2.3 

保持在合理

区间，各年

度视情提出 

  √ 

全员劳动生产率增长（%） 2.5 
高于 GDP 增

长 
  √ 

常住人口城镇化率（%） 60.6 65   √ 

创新 

驱动 

全社会研发经费投入增长（%）   

＞7，力争投入强度

高于“十三五”时期

实际 

√ 

每万人口高价值发明专利拥有量 6.3 12   √ 
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（件） 

数字经济核心产业增加值占 GDP比重

（%） 
7.8 10  √ 

 

资料来源：中国政府网，国家统计局，同花顺，万联证券研究所整理 

 

对比“十四五”规划目标，截至2024年末，我国在经济发展、创新驱动部分已基本实

现规划目标。发改委秘书长袁达在发布会上答记者问表示，在扩大内需方面，下一步

将加快构建新发展格局，把做强国内大循环摆到更加突出的位置，坚定不移实施好扩

大内需战略，加快培育完整内需体系，不断激发和释放内需潜能。在科技创新方面，

下一步发改委将促进科技创新和产业创新深度融合，统筹推进教育科技人才一体发

展，大力培育支持全面创新的良好生态，加快实现高水平科技自立自强。 

2    投资建议 

预计今年下半年中央以及各省、市、自治区将陆续召开“十五五”规划相关的座谈会，

建议关注宏观调控政策发力方向以及与各地产业规划布局、科技创新等相关重点议

题。在A股市场中，配置主线可聚焦加速培育新质生产力与全方位扩大内需两大方面。

可重点关注：（1）AI、6G通信、人形机器人等新兴产业，算力硬件、智能终端设备

等相关产业链龙头公司。（2）支持新型投资及服务消费等政策提振下，新基建、可

选消费等领域挖掘绩优公司。 

3    风险因素 

数据和信息统计不准确；政策力度不及预期；“十五五”规划进展不及预期。 
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的

相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考

虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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