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	通胀走势：核心CPI通胀企稳
	图1：美国CPI通胀同比走势

	CPI通胀结构：6月份美国通胀表现分化
	CPI环比结构来看，6月份美国通胀表现分化，非核心部分涨势显著。其中食品通胀较为稳定，6月上涨0.3
	能源价格大幅反弹。6月CPI能源价格上涨0.9%，较上月-1%的水平由负转正。中东地缘政治冲突影响国
	核心服务价格上涨0.3%，虽小幅回升0.1个百分点，但仍低于近12个月的平均水平。多其中住房通胀低位
	图2：美国CPI环比热力图（红色表示高于近12个月的平均水平，蓝色表示低于近12个月的平均水平）

	从贡献程度来看，6月四大分项对CPI环比均为正向贡献。其中核心服务是CPI环比贡献最大的分项，贡献了
	图3：美国CPI各一级分项环比贡献

	前瞻：关税影响未充分反映，但更有可能是一次性冲击

