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6 月挖机内销增速回正且外销提速，关注工程机械、核聚变

板块   
——机械行业周报（2025. 7.7-2025.7.11） 

 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] ◼ 行情回顾   

过去一周（2025.7.7-2025.7.11），中信机械行业上涨 2.22%，表现处

于中上游，在所有一级行业中涨跌幅排名第 11。具体来看，工程机械

上涨 2.65%，通用设备上涨 1.59%，专用设备上涨 2.39%，仪器仪表

上涨 3.00%，金属制品上涨 1.07%，运输设备上涨 2.69%。   

 

6 月挖机内销增速回正，出口景气度延续。据中国工程机械工业协会

对挖掘机主要制造企业统计，6 月挖掘机销售 1.88 万台，同比增长

13.3%；其中国内/出口销量分别为 0.81/1.07 万台，分别同比增长

6.2%/19.3%。1-6 月挖掘机合计销售 12.05 万台，同比增长 16.8%；

其中国内/出口销量 6.56/5.49 万台，同比增长 22.9%/10.2%。1）国

内：6月挖机内销增速边际回正，我们认为或因二手机出口带动国内存

量设备加速消化以及去年同期低基数等因素。往后看，我们认为设备

更新政策叠加二手机出口有望加快存量设备更新需求释放，同时下半

年专项债发行有望持续推动基建开工端修复，全年挖掘机国内销量有

望延续增长。2）海外：6 月挖机出口销量延续同增且环比销量扩大，

出口市场景气度延续，中东、东南亚、非洲等新兴市场基建需求向

好，其中 1-5 月对印尼出口额同比增长 52%，国产设备性价比优势显

著且主机厂加快市场开拓，我国出口规模有望延续增长。 

 

核聚变产业持续推进，关注个股回调后布局机会。1）CRAFT关键系统

进入密集验收阶段。7月5日，由中国科学院合肥物质科学研究院等离

子体物理研究所承担的聚变堆主机关键系统综合研究设施（CRAFT）

项目取得重要进展，该设施的负离子源中性束注入系统（NNBI）满参

数通过内部工艺测试暨工艺验收，项目的成功验收，标志着该系统完

成了从设计优化、预研验证、加工制造，到测试验收的完整流程，为

聚变堆中性束注入系统的建设和运行提供了关键技术基础。2）ITER宣

布硼化系统设计已经成形，正在为全钨第一壁改造做准备。2023年，

ITER组织决定将等离子体腔室的第一壁材料从铍（Be）改为钨（W），

该变更需增加一套新的壁处理系统（硼化系统），以缓冲因材料更换导

致的杂质增多对等离子体的影响，7月7日，ITER官方宣布硼化系统设

计已经成形，硼化系统的安装工作预计将于2028年启动。3）日本

Helical Fusion完成23亿日元A轮融资。7月11日，日本唯一一家仿星器

聚变商业化公司Helical Fusion宣布完成23亿日元（约1500万美元）A

轮融资，累计融资金额达到52亿日元。由 Helical Fusion 推动的 Helix 

项目计划在2030年代实现世界首个可商用核聚变电站。 

 

智元机器人近期进展不断，关注人形机器人技术迭代和场景落地进

程。1）智元、宇树中标1.24亿元人形机器人订单。7月11日，中国移

动采购与招标网显示智元机器人、宇树科技中标中移(杭州)信息技术有

限公司2025年至2027年人形双足机器人代工服务采购项目，本次项目

的总标包为1.24亿，采购包1为全尺寸人形双足机器人，预算为7800万

元（含税），最终中选人为智元机器人；采购包2为小尺寸人形双足机

器人、算力背包、五指灵巧手，预算为4605万元（含税），中标人为宇
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树科技。2）中科新松发布两款人形机器人产品，赋能智造升级。7月9

日，中科新松正式推出睿可系列的两款产品（睿可 MR73A与睿可 

MR73B），这两款产品具备人类形态与功能，两款产品将移动性、环境

感知力与灵巧操作能力深度融合，大幅提升了机器人在复杂动态环境

中的适应性和协作潜力。3）从实验室走向产线，智元机器人直播3h工

厂作业。近日，智元机器人开展了一次3小时的直播，向公众呈现了人

形机器人在工业场景中的稳定作业能力，是具身智能技术从实验室走

向产线、从概念验证迈向商业化落地的重要里程碑。4）智元拟战略入

主上纬新材。7月8日，上纬新材发布公告称，智元机器人拟通过公司

及核心团队共同出资设立的持股平台，以“协议转让和要约收购”的方

式取得公司控制权。 

 

投资建议 

建议关注： 1）工程机械：三一重工、中联重科、徐工机械、柳工、

山推股份、恒立液压等；2）通用板块：叉车（安徽合力、杭叉集

团）、机床（海天精工、豪迈科技、纽威股份、科德数控、华中数控

等）、刀具（华锐精密、欧科亿、鼎泰高科等）；3）人形机器人：建议

关注技术壁垒高、价值量高、国产化率低的环节，如总成（拓普集

团、三花智控、恒立液压）、传感器（汉威科技、东华测试、华培动

力、安培龙等）、减速器（绿的谐波、双环传动、中大力德、丰立智

能、夏厦精密、宏昌科技等）、丝杠（恒立液压、贝斯特、夏厦精密、

鼎泰高科等）；电机（鸣志电器等）、设备（秦川机床、华辰装备、夏

厦精密、鼎泰高科、日发精机等）；4）3C 板块：创世纪、博众精工、

快克智能等；5）船舶：中国船舶、中国动力等；6）核电：中核科技

等；7）半导体设备：北方华创、中微公司等；8）深海科技：锡装股

份等；9）科学仪器：普源精电、鼎阳科技、优利德等。 

 

风险提示 

宏观经济下行风险、下游需求不及预期、原材料价格波动等。 

   



行业周报 

请务必阅读尾页重要声明                                 3 
 

 

目  录 

1 行情回顾 ................................................................................. 5 

1.1 板块行情 ....................................................................... 5 

1.2 个股行情 ....................................................................... 6 

2 行业高频数据跟踪 ................................................................... 6 

2.1 工程机械设备 ................................................................ 6 

2.2 自动化设备 .................................................................... 8 

2.3 锂电设备 ....................................................................... 9 

2.4 半导体设备 .................................................................. 10 

2.5 油服设备 ......................................................................11 

2.6 光伏设备 ..................................................................... 12 

3 原材料价格及汇率走势 ......................................................... 13 

4 风险提示............................................................................... 14 

 

图 

图 1：中信一级行业周涨跌幅比较 ....................................... 5 

图 2：大盘和机械子板块指数周涨跌幅对比 ......................... 5 

图 3：沪深 300和机械子板块指数近 2年走势对比 .............. 5 

图 4：制造业 PMI数据跟踪（%）....................................... 7 

图 5：制造业固定资产投资额跟踪（%） ............................. 7 

图 6：房地产开发投资完成额数据跟踪（%） ...................... 7 

图 7：叉车销售数据跟踪（台，%） .................................... 7 

图 8：挖掘机销售数据跟踪（台，%） ................................ 8 

图 9：小松挖掘机开工小时跟踪（小时，%） ...................... 8 

图 10：挖掘机国内销售数据跟踪（台） .............................. 8 

图 11：挖掘机出口销售数据跟踪（台） .............................. 8 

图 12：汽车起重机销售变动趋势（%）............................... 8 

图 13：装载机销售数据跟踪（台，%）............................... 8 

图 14：M1、M2 当月同比变动（%） .................................. 9 

图 15：工业机器人产量以及同比变动（台，%） ................ 9 

图 16：中国电梯、自动扶梯及升降机产量以及同比变动（万

台，%） ...................................................................... 9 

图 17：金属切削机床产量以及同比变动（万台，%） ......... 9 

图 18：新能源汽车销量以及同比变动（辆，%） .............. 10 

图 19：动力电池装车量以及同比变动（兆瓦时，%） ....... 10 

图 20：全球半导体销售额以及同比变动（十亿美元，%） 10 

图 21：中国半导体销售额以及同比变动（十亿美元，%） 10 

图 22：费城半导体指数......................................................11 

图 23：全球钻井数量和布伦特油价（部，美元/桶）...........11 

图 24：美国石油钻井数和 WTI油价（台，美元/桶） .........11 

图 25：美国钻井数和原油产量（台，千桶/日）..................11 

图 26：美国陆上和海上钻井数（部）.................................11 

图 27：致密料均价（元/千克） ......................................... 12 



行业周报 

请务必阅读尾页重要声明                                 4 
 

 

图 28：P型硅片/N 型硅片价格（元/片） .......................... 12 

图 29：各类电池片价格（元/W） ...................................... 12 

图 30：各类光伏组件价格（元/W） .................................. 12 

图 31：LME 铜、铝价格变动（美元/吨） .......................... 13 

图 32：中国塑料城价格指数 .............................................. 13 

图 33：钢材价格指数 ........................................................ 14 

图 34：美元对人民币汇率变动........................................... 14 

图 35：上海 HRB40020mm 螺纹钢价格变动（元/吨） ........... 14 

图 36：动力煤收盘价（元/吨） ......................................... 14 

图 37：布伦特原油期货结算价（美元/桶） ....................... 14 

图 38：全国液化天然气 LNG 价格（元/吨） ....................... 14 

 

表 

表 1：中信机械个股涨跌幅前十名 ....................................... 6 



行业周报 

请务必阅读尾页重要声明                                 5 
 

 

1  行情回顾 

1.1  板块行情  

过去一周（2025.7.7-2025.7.11），中信机械行业上涨 2.22%，

表现处于中上游，在所有一级行业中涨跌幅排名第 11。本周沪深

300 指数上涨 0.82%，中小板指数上涨 0.73%，创业板指数上涨

2.36%，机械行业上涨 2.22%，表现居中。      

 

   

细分板块涨跌幅：过去一周（2025.7.7-2025.7.11），仪器仪

表涨幅居前，金属制品跌幅最大。具体来看，工程机械上涨2.65%，

通用设备上涨1.59%，专用设备上涨2.39%，仪器仪表上涨3.00%，

金属制品上涨 1.07%，运输设备上涨 2.69%。     

            

图 2：大盘和机械子板块指数周涨跌幅对比  图 3：沪深 300 和机械子板块指数近 2 年走势对比 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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1.2  个股行情 

过去一周（2025.7.7-2025.7.11），中信机械个股中，涨

幅排名前 10 的个股分别是：奔朗新材+35.14%、豪森智能

+31.10%、三川智慧+27.91%、厚普股份+26.16%、东宏股份

+22.25%、古鳌科技+21.83%、三晖电气+21.07%、迈得医疗

+20.85%、天沃科技+18.53%、国瑞科技+17.24%；跌幅排名前10

的个股分别是：博亚精工-10.07%、东威科技-8.71%、哈焊华通

-8.12%、冰山冷热-6.17%、*ST和科-6.12%、伟隆股份-5.66%、

宝馨科技-5.61%、泰坦股份-5.56%、科新机电-5.54%、埃夫特-

5.05%。             

 

2  行业高频数据跟踪 

2.1  工程机械设备  

1）2025 年 6 月 PMI 为 49.7%，环比上月+0.2 个百分点； 

2）2025 年 5 月制造业固定资产投资额累计同比+8.5%，增速

较上月-0.3 个百分点； 

3）2025年5月中国房地产开发投资完成额累计同比-10.7%，

增速较上月-0.4 个百分点； 

4）2025 年 5 月叉车销量为 12.3 万台，同比+11.8%，环比上

月-5.1%； 

表 1：中信机械个股涨跌幅前十名 

涨幅前十 跌幅前十 

排序 股票简称 周涨跌幅 周换手率 排序 股票简称 周涨跌幅 周换手率 

1 奔朗新材 35.14% 74.09% 1 博亚精工 -10.07% 81.53% 

2 豪森智能 31.10% 39.60% 2 东威科技 -8.71% 8.54% 

3 三川智慧 27.91% 32.25% 3 哈焊华通 -8.12% 67.16% 

4 厚普股份 26.16% 57.89% 4 冰山冷热 -6.17% 103.81% 

5 东宏股份 22.25% 19.84% 5 *ST 和科 -6.12% 36.03% 

6 古鳌科技 21.83% 53.58% 6 伟隆股份 -5.66% 50.87% 

7 三晖电气 21.07% 39.38% 7 宝馨科技 -5.61% 34.94% 

8 迈得医疗 20.85% 12.97% 8 泰坦股份 -5.56% 28.48% 

9 天沃科技 18.53% 27.98% 9 科新机电 -5.54% 45.67% 

10 国瑞科技 17.24% 83.89% 10 埃夫特 -5.05% 12.54% 

资料来源： iFinD ，上海证券研究所 
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5）2025 年 6 月挖掘机销量为 1.9 万台，同比+13.3%，环比

上月+3.3%；国内销量为0.8万台，同比+6.2%，环比上月-3.1%；

出口销量为 1.1 万台，同比+19.30%，环比上月+8.75%； 

6）2025 年 5 月汽车起重机销量同比-8.1%，增速较上月-4.6

个百分点； 

7）2025 年 6 月装载机销量为 12014.0 台，同比+11.3%，环

比上月+14.0%。   

 

图 4：制造业 PMI 数据跟踪（%）   图 5：制造业固定资产投资额跟踪（%） 

 

 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

图 6：房地产开发投资完成额数据跟踪（%）   图 7：叉车销售数据跟踪（台，%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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图 8：挖掘机销售数据跟踪（台，%）  图 9：小松挖掘机开工小时跟踪（小时，%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

图 10：挖掘机国内销售数据跟踪（台）  图 11：挖掘机出口销售数据跟踪（台） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

图 12：汽车起重机销售变动趋势（%）   图 13：装载机销售数据跟踪（台，%） 

 

 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

2.2  自动化设备  

1）2025 年 5 月 M1、M2 分别同比+2.3%、+7.9%，增速分别

较上月+0.8、-0.1 个百分点； 
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2）2025 年 5 月工业机器人产量为 6.9 万台，同比+34.1%，

环比上月-3.5%，同比增速较上月-7.9 个百分点； 

3）2025 年 5 月中国电梯、自动扶梯及升降机产量为 12.4 万

台，同比-8.1%，环比上月+4.2%，同比增速较上月+0.3 个百分点； 

4）2025 年 5 月金属切削机床产量当月值为 6.7 万台，同比

+13.6%，环比上月-9.5%。 

   

图 14：M1、M2 当月同比变动（%）  图 15：工业机器人产量以及同比变动（台，%） 

 

 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

图 16：中国电梯、自动扶梯及升降机产量以及同比

变动（万台，%） 

 图 17： 金 属 切削机 床产量以及同比变动（万

台，%）  

 

 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

2.3  锂电设备 

1）1）2025 年 6 月新能源汽车销量为 132.9 万辆，同比

+26.7%，环比上月+1.7%； 

2）2025 年 6 月动力电池装车量为 5.8 万兆瓦时，同比

+36.0%，环比上月+1.9%。  
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图 18：新能源汽车销量以及同比变动（辆，%）   图 19： 动 力 电池装 车量以及同比变动（兆瓦

时，%）  

 

 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

2.4  半导体设备 

1）2025 年 5 月全球半导体销售额为 589.8 亿美元，同比

+19.8%，环比上月+3.5%。 

2）2025 年 5 月中国半导体销售额为 170.8 亿美元，同比

+13.0%，环比上月+5.4%。  

  
图 20：全球半导体销售额以及同比变动（十亿美

元，%） 

 图 21：中国半导体销售额以及同比变动（十亿美

元，%）  

 

 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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2.5  油服设备 

图 23：全球钻井数量和布伦特油价（部，美元/桶）  图 24：美国石油钻井数和 WTI油价（台，美元/桶） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

图 25：美国钻井数和原油产量（台，千桶 /日）  图 26：美国陆上和海上钻井数（部）  

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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2.6  光伏设备  

硅料、硅片、组件、电池片价格变化如下： 

1）截至 7 月 9 日，致密料均价为 35.00 元/千克，周环比持平，

年初至今-10.26%； 

2）截至 7 月 11 日，P 型硅片/N 型硅片价格分别为 1.00/1.00

元/片，分别环比 0.00%/+14.94%； 

3）截至 7 月 9 日，TOPCon 电池片价格分别为 0.23 元/瓦，

环比 0.00%； 

4）截至 7 月 9 日，TOPCon 双玻组件/HJT 双玻组件价格分别

为 0.68/0.83 元/片，分别环比 0.00%/0.00%。 

   

图 27：致密料均价（元/千克）   图 28：P 型硅片/N 型硅片价格（元/片） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

图 29：各类电池片价格（元/W）  图 30：各类光伏组件价格（元/W） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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3  原材料价格及汇率走势  

1）截至 7 月 11 日，LME 铜现货结算价为 9663.00 美元/吨，

较上周环比-1.92%，年初至今+9.79%；LME 铝现货结算价为

2602.00 美元/吨，较上周环比+0.17%，年初至今+2.89%； 

2）截至 7 月 11 日，中国塑料城价格指数为 820.29，较上周

环比-0.50%，年初至今-7.78%； 

3）截至 7 月 11 日，钢材价格指数数为 90.83，较上周环比

+0.33%，年初至今-6.34%； 

4）截至 7 月 11 日，美元对人民币最新汇率为 7.17，较上周

环比+0.08%，年初至今-1.76%； 

5）截至 7 月 11 日，上海 HRB400 20mm 螺纹钢最新价格为

3220.00 元/吨，较上周环比+1.58%，年初至今-5.29%； 

6）截至7月11日，动力煤期货结算价（活跃合约）为636.00

元/吨，较上周环比+0.16%，年初至今-20.64%； 

7）截至 7 月 11 日，布伦特原油期货结算价（连续）为 70.36

美元/桶，较上周环比+3.02%，年初至今-7.34%； 

8）截至7月11日，全国液化天然气LNG最新价格为4096.00

元/吨，较上周环比+0.84%，年初至今-5.36%。     

         

图 31：LME 铜、铝价格变动（美元/吨）   图 32：中国塑料城价格指数 

 

 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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图 33：钢材价格指数  图 34：美元对人民币汇率变动 

 

 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

图 35：上海 HRB40020mm 螺纹钢价格变动（元/吨）  图 36：动力煤收盘价（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

图 37：布伦特原油期货结算价（美元/桶）  图 38：全国液化天然气 LNG 价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

4  风险提示 
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