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图表1：贸易数据主要分项

资料来源：iFinD，太平洋证券

➢ 中国6月出口（以美元计价，下同）同比增长5.8%，市场预期增长5%，前值增长4.8%。
➢ 中国6月进口同比增长1.1%，市场预期增长1.3%，前值下降3.4%。
➢ 中国6月贸易顺差1147.7亿美元，市场预期1090亿美元，前值为1032.2亿美元。

（%） 2025-06 2025-05 2025-04 2025-03 2025-02 2025-01 2024-12 2024-11 2024-10 2024-09 2024-08 2024-07 2024-06

进出口差额（亿美元） 1147.7 1032.2 962.4 1024.0 316.0 1384.3 1050.6 970.2 955.5 817.1 914.8 854.1 989.5

出口总值 5.8 4.8 8.1 12.3 -3.0 6.0 10.7 6.6 12.6 2.3 8.6 6.9 8.4

进口总值 1.1 -3.4 -0.3 -4.4 1.5 -16.4 0.9 -3.9 -2.3 0.2 0.1 6.7 -2.5

出口商品：

劳动密集型产品 -0.5 -1.4 -0.7 10.0 -29.5 4.6 6.6 4.4 7.9 -7.4 -2.1 -2.8 -0.1

地产后链产品 0.1 -5.9 -1.1 11.8 -18.8 -3.5 5.2 0.2 8.4 -6.6 -0.1 1.5 6.2

机电产品 8.2 7.2 10.1 13.4 12.1 7.9 13.7 3.0 11.9 10.0 7.5 7.5 1.5

汽车(包括底盘) 23.1 13.7 4.4 1.6 12.1 -7.7 3.9 25.7 32.7 13.8 12.6 16.6 28.8

高新技术产品 6.9 4.9 6.5 7.3 4.3 6.4 9.1 -1.1 9.1 11.5 6.3 8.1 3.1

出口对象：

东盟 16.8 14.8 20.8 11.6 8.8 3.2 18.9 14.9 15.8 5.5 9.0 12.2 15.0

欧盟 7.6 12.0 8.3 10.3 -11.5 10.8 8.8 7.2 12.7 1.3 13.4 8.0 4.1

美国 -16.1 -34.5 -21.0 9.1 -9.8 12.1 15.6 8.0 8.1 2.2 4.9 8.1 6.6

日本 6.6 6.2 7.8 6.7 0.5 0.8 -4.2 6.3 6.8 -7.1 0.5 -6.0 0.9

俄罗斯 -16.2 -10.8 -2.7 1.9 -23.5 -0.7 5.5 -2.5 26.7 16.6 10.4 -2.8 3.5

进口商品：

农产品 1.9 0.7 -17.2 -18.0 -12.1 -15.1 -4.9 3.3 3.4 -5.2 -14.3 -13.5 -5.8

机电产品 6.0 5.5 5.4 7.5 6.7 -1.7 2.4 4.9 8.6 15.2 -0.2 9.1 11.5

高新技术产品 9.6 11.2 9.4 13.1 12.8 2.4 8.8 9.8 13.0 18.1 5.5 12.6 15.1

金额 -1.8 22.5 -38.4 -46.5 -34.1 -22.5 33.0 38.8 14.7 -11.2 -10.5 -32.8 -5.9

数量 10.3 36.2 -29.1 -36.8 -19.2 -9.7 56.8 59.0 29.7 1.3 8.2 -15.0 18.0

金额 -14.3 -22.1 -9.5 -3.7 -13.3 -4.7 -24.9 -10.7 -4.2 7.9 0.2 -1.9 14.1

数量 7.4 -0.8 7.5 4.8 -1.1 14.3 -8.7 -0.6 -7.0 -3.1 -10.8 -8.7 5.5

金额 -6.1 -12.5 -12.2 -27.0 -11.6 -19.6 -14.5 -8.0 -9.4 10.8 2.8 -4.0 5.7

数量 8.5 -3.8 1.3 -6.7 11.5 -0.9 4.5 2.9 -4.7 10.0 2.2 6.1 12.6

金额 11.5 8.9 11.1 3.5 9.6 3.7 10.3 11.0 11.1 14.9 -0.1 17.3 15.8

数量 11.3 9.9 7.6 11.2 13.0 12.6 14.4 16.9 14.5 16.3 9.4 15.2 20.2

进口对象：

东盟 0.1 -5.3 2.5 9.8 8.9 -8.8 5.4 -3.0 -7.3 4.2 5.0 11.1 -4.8

欧盟 0.4 0.0 -16.5 -7.5 8.0 -16.4 -4.9 -6.6 -6.1 -3.5 -5.3 7.1 -6.8

美国 -15.5 -18.1 -13.8 -9.5 9.7 -5.4 2.6 -11.2 6.6 6.7 12.2 24.1 -1.7

日本 10.9 -0.8 2.5 -3.1 6.9 -15.6 6.3 -2.5 0.8 -7.1 -1.3 -4.9 -10.6

韩国 1.0 -4.5 7.3 -1.8 5.7 -5.7 19.7 7.1 14.5 2.6 12.2 21.0 6.3

大豆

原油

铁矿砂

集成电路
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1、出口同比小幅反弹，二季度出口保持韧性

图表2：出口同比 图表3：2001-2025年6月出口总值及环比

资料来源：iFinD ，太平洋证券

➢出口增速回升。6月出口（以美元计价）同比增长5.8%，相比前值上行1个百分点，超出市场预期。

环比而言增长2.9%，表现好于季节性。二季度来看，出口同比增长6.2%，高于一季度（5.7%）及去

年全年（5.8%）。出口超预期反弹可能受到外需边际改善、对美出口拖累减弱及对新兴市场出口高

景气的影响。

资料来源：iFinD ，太平洋证券
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1、出口同比小幅反弹，二季度出口保持韧性

图表4：中国制造业PMI新出口订单指数 图表5：韩国及越南出口情况

资料来源：iFinD ，太平洋证券 资料来源：iFinD ，太平洋证券

➢外需边际有所回暖。

一则，关税政策暂停期间全球制造业进一步恢复。2025年6月份全球制造业PMI为49.5%，较上月上升0.3

个百分点，连续2个月环比上升；

二则，韩国出口转正，同比增4.3%，为今年以来新高；

三则，国内制造业PMI中的新出口订单指数延续上行走势。
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1、出口同比小幅反弹，二季度出口保持韧性
➢重点出口对象中，本月出口呈现出两点特征：一是对美出口同比修复明显，二是对新兴市场出口延续

高增。6月对美出口降幅收窄18.4个百分点至16.1%，环比则增长超30个百分点，5月中美关税缓和在

本月出口或有滞后性显现。此外本月对新兴市场出口表现较为亮眼。对东盟出口同比增16.8%，其中

对越南、泰国出口同比增速均保持在20个百分点以上。对非洲出口增34.8%。对新兴市场出口高景气，

一方面受我国加大外贸多元化发展的影响，另一方面可能也与关税窗口期的集中出货有关，即企业在

中美关税暂缓期内“抢转口”。6月越南出口同比增17.4%，其中对美出口同比增32%，创下历史新高。

图表6：对三大贸易伙伴的出口当月同比

资料来源：iFinD ，太平洋证券
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图表7：对重要新兴市场出口当月同比

资料来源：iFinD ，太平洋证券
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1、出口同比小幅反弹，二季度出口保持韧性

图表8：高新技术产品及机电产品出口当月同比 图表9：部分机电产品出口当月同比

➢主要出口商品中，

• 机电产品优势依旧凸显。6月机电产品出口同比增长8.2%，高新技术产品同比增长6.9%，两者都

超过整体出口同比增速。具体而言，汽车、船舶等运输设备及集成电路的出口较强，同比均在

20%以上，是整体出口的重要支撑。

资料来源：iFinD ，太平洋证券 资料来源：iFinD ，太平洋证券
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1、出口同比小幅反弹，二季度出口保持韧性

图表10：地产后周期产品出口当月同比 图表11：劳动密集型产品出口当月同比

• 地产后周期品及劳动密集型产品出口有所回温。6月劳动密集型产品以及地产后周期品出口有所

改善。其中除服装、家电外，其余细分项出口同比均较前值有所上行，尤其是玩具、家具、陶

瓷等，边际上行幅度更为明显。

资料来源：iFinD ，太平洋证券 资料来源：iFinD ，太平洋证券
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2、基数叠加数量支撑，进口同比转正

图表12：进口同比 图表13：2001-2025年6月进口总值及环比

➢进口同比转正。6月进口同比增长1.1%（前值-3.4%），基本符合市场预期。环比而言，本月进口环比下降1.2%，

低于季节性水平。进口同比重回正增区间，一方面可能受去年同期低基数的影响，另一方面随国内扩内需政策发

力、出口同比回升，部分商品进口需求有所改善，进口数量同比有所修复，对整体进口也形成支撑。

➢结构上，高技术相关为主要贡献。本月集成电路、飞机及其他航空器、自动数据处理设备及其零部件对整体进口

同比的拉动效应较强，其中飞机及其他航空器同比大幅回升，较前值上行89.2个百分点至48.4%。另外本月能源相

关对进口的拖累减弱，原油、成品油、天然气进口同比均出现不同程度的回升，主要受进口数量同比正增的带动。

资料来源：iFinD ，太平洋证券
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风险提示

◼ 增量政策落地不及预期；

◼ 外部贸易环境不确定性；

◼ 外需下行压力。



请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远

太平洋证券股份有限公司

云南省昆明市盘龙区北京路926号同德广场写字楼31楼



请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远

投诉电话： 95397

投诉邮箱： kefu@tpyzq.com

免责声明
太平洋证券股份有限公司（以下简称“我公司”或“太平洋证券”）具备中国证券监督管理委员会核准的证

券投资咨询业务资格。
本报告仅向与太平洋证券签署服务协议的签约客户发布，为太平洋证券签约客户的专属研究产品，若您并非

太平洋证券签约客户，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息；太平洋证券不会因接收人收到、阅读或关
注媒体推送本报告中的内容而视其为太平洋证券的客户。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构
成对任何机构和个人的投资建议，投资者应自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收
益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。负责准备本报告以及撰
写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券所发表的观点均如实反映
研究人员的个人观点。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。我公司及其雇员
对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公
司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归太平洋证
券股份有限公司所有，未经书面许可任何机 构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登。任何人使用本报告，视
为同意以上声明。


