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电力设备新能源行业点评
英国政策支持新能源车及充电设施，新兴市场储能大有可为
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国信电新观点：1）英国重启新能源车补贴，并支持充电基础设施建设；2）GGII 储能行业数据发布：2025

年上半年中国储能系统、储能电池出货量继续实现同比高增，新兴市场或成为储能行业重要出口方向。

投资建议：1）电池环节：宁德时代、亿纬锂能；2）材料及设备环节：科达利、中伟股份、容百科技、当

升科技；3）充电桩环节：盛弘股份。

风险提示：欧洲新能源车销量不及预期；政策不及预期风险；储能需求不及预期。

评论：

 欧洲新能源汽车

英国重启新能源车补贴，并支持充电基础设施建设：当地时间 7 月 13 日，英国政府宣布了 6300 万英镑（折

合人民币约 6.0 亿元）的投资计划，用于增强英国的电动汽车基础设施建设、降低充电成本。英国目前公

共充电桩达到 8.2 万个，其预计到 2030 年英国还将安装 10 万个充电桩。

当地时间 7 月 15 日，英国交通大臣宣布了一项价值 6.5 亿英镑（折合人民币约 62 亿元）的补贴政策。政

策表明购买符合制造业可持续发展标准的制造商生产的售价在 3.7 万英镑以下（折合人民币约 35.5 万元）

的车型，可最高获得 3750 英镑（折合人民币约 3.6 万元）的补贴。该计划自 2025 月 7 月 16 日起，持续

到 2028-2029 财年。

投资观点：2025 年 1-6 月英国新能源车累计销量达到 33.2 万台、同比+33%；欧洲九国累计销量为 135.44

万台，同比+26%。在政策推动和车企供给持续优化背景下，欧洲新能源车市场重回增长轨道；伴随后续政

策加码、市场有望实现显著增长。同时，英国政府补贴支持充电基础设施建设，有望推动海外充电桩建设

加速。

 锂电&储能

GGII 储能行业数据发布：根据 GGII 数据，2025 年上半年得益于美国“抢运”及中东、智利等项目交付，

储能系统出货量达到 110GWh，接近于 2024 全年，上半年出口大增。GGII 预计 2025 全年中国储能系统出

货 200GWh 以上，同比增速超过 40%。
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图1：中国锂电储能系统出货量（GWh）

资料来源：GGII，国信证券经济研究所整理

储能电池端来看，2025 上半年出货量 265GWh，同比+128%，由于上半年抢装，预计传统旺季 Q4 出货同环

比出现下滑，GGII 预计 2025 全年储能电池出货超 500GWh，同比增速接近 50%。

图2：储能电池季度出货量（GWh） 图3：储能电池年度出货量（GWh）

资料来源：GGII，国信证券经济研究所整理 资料来源：GGII，国信证券经济研究所整理

分地区来看，国内2025年实现储能招标126.3GWh，同比+101%，中标189.8GWh，同比+182%，实现并网40GWh，，

同比+32%。

图4：中国储能 2025H1 招标、中标、并网量（GWh）

资料来源：GGII，国信证券经济研究所整理
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美国方面，“大而美”法案通过后，GGII 预计在美投建产线观望或停工几率较大，美国储能产业链将会加

速洗牌，同时对 2025 全年美国储能抢装将会加速，而 2026 年后需求将会走弱，GGII 预计 2025 全年美国

储能装机 17GW，同比+38%，2026 年同比增速或将下滑约 30%。

图5：美国储能新增装机（GW）

资料来源：GGII，国信证券经济研究所整理

由于美国储能装机需求增速未来可能存在下滑，因而新兴市场或将是中国储能企业出口重要方向。从 2025

年上半年海外订单情况来看，中东/澳洲/东亚三地分别达到 35/33/24GWh。新兴市场表前储能新增装机增

长较为显著，GGII 预计澳大利亚 2025 年表前储能装机 7GWh，同比+192%，中东、东南亚、南亚、拉美、

非洲等地合计 2025 年表前储能装机 37GWh，同比+256%。

图6：2024 年海外储能订单详情（GWh） 图7：2025 年 H1 海外储能订单详情（GWh）

资料来源：GGII，国信证券经济研究所整理 资料来源：GGII，国信证券经济研究所整理 注：未提供美国数据
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图8：澳大利亚表前储能新增装机（GWh） 图9：新兴市场表前储能新增装机（GWh）

资料来源：GGII，国信证券经济研究所整理 资料来源：GGII，国信证券经济研究所整理 注：新兴市场包含东

南亚、南亚、中东、非洲和拉美等地区

 风险提示

欧洲新能源车销量不及预期；政策不及预期风险；储能需求不及预期。

表1：相关公司盈利预测

代码 公司简称
市值 归母净利润（亿元人民币） PE

PB
（亿元人民币） 2024A 2025E 2026E 2024A 2025E 2026E

300750.SZ 宁德时代 12,347 507.4 662.0 814.7 24.3x 18.6x 15.2x 4.6

300014.SZ 亿纬锂能 921 40.8 54.2 70.2 22.6x 17.0x 13.1x 2.4

002850.SZ 科达利 303 14.7 17.9 20.0 20.6x 17.0x 15.2x 2.6

300919.SZ 中伟股份 309 14.7 19.4 25.0 21.1x 16.0x 12.4x 1.5

688005.SH 容百科技 158 3.0 7.1 9.9 53.4x 22.4x 15.9x 1.8

300073.SZ 当升科技 213 4.7 7.0 8.9 45.1x 30.5x 23.9x 1.7

300693.SZ 盛弘股份 95 4.3 5.5 6.5 22.1x 17.3x 14.5x 5.2

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理及预测 注：容百科技、当升科技盈利预测来自 Wind 一致预期，其他公司盈利预测来自国信证

券经济研究所
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