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EHz, EHFRAEETRAM R X BRI ARNTTTZEE, #EEEBEREZREN
E, RS RFTEE LS. B, BREUTEXN G TR, 2025 F T FF i =
FRTATESREUASE, ENWETAIRATRES, LEEFREEEHREN. B
EERERFRBEFATRORI; ABARANZE, 10V-TYMEZLT I LA, o REMKH
RAZEEN 2. NARERE, THRZTHZEDAREEELH, 2REF TR,
R AT, IMF, OECD F[E R TR T 23R EFHERTNE, FmFRILTETE, B
PRetiiE & 7 A s A WA BRI WA+, T8 2025 & 230 -F 346 i &R E KT,
TRMSBE A R w187k — R R, BOT R0 R, EHZBsF R RHNBE L
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F1: TEEMKIE—

2025%F 2024

RESAIBE Q2 68 58 48 Q1 Q4 Q3 Q Q2 68 58 Q1 [pisesid
GDP (HZERLE, %) 49 5.2 - 54 54 4.6 a7 4.7 53 1
GDP (RitREEL, %) 5.1 5.3 - 54 5.0 4.8 50 5.0 53 1
TASEIHE (RS, %) 62 6.4 6.8 5.8 6.1 6.5 5.8 5.8 6.0 6.0 5.3 56 6.1 1
TUSEINE: SEASISY (., %) 9.1 9.5 9.7 86 100 9.7 89 9.1 87 8.7 88 100 75 t
RSWE~ER (R, %) 54 5.9 6.0 6.2 6.0 5.8 5.2 4.9 49 4.9 47 48 55 1
BE (RitRE, %) 33 2.8 2.8 37 4.0 4.2 3.2 34 39 3.9 3.9 40 45 1
HHEUARE 85 7.5 7.5 85 8.8 9.1 9.2 9.2 9.5 9.5 9.5 9.6 9.9 |
AL - - - - - 6.5 8.0 10.0 10.6 10.6 106 11.5 114 [l
SRAGIEIRE - - - - - - 7.0 9.4 10.1 10.1 10.1 104 108 -
ERARSIRE - - - 11.6 11.3 - 10.2 114 11.7 1.7 11.7 143 127 1
BHFRE -10.7 -11.2 -11.2 -10.7 -10.3 -9.9 -10.6 -10.1 -10.1 -10.1 -10.1 -10.1 -9.5 1
H@eR 83 8.9 89 104 109 11.5 9.2 9.3 7.7 7.7 7.7 6.7 88 1
HERIRACR&BN) 5.0 4.6 46 5.6 5.8 5.8 44 4.1 54 5.4 54 5.7 6.5 [
EiERE -03 -0.6 -06 0.0 0.2 04 -0.1 -0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 05 1
AER (R, %) 43 5.0 4.8 64 5.1 46 3.5 33 37 3.7 20 37 47 1
BRTE (R, %) 41 5.1 53 6.5 5.1 4.6 32 3.0 32 3.2 15 36 4.0 1
RETE (RitRL, %) 6.4 5.3 53 5.2 5.1 5.0 6.2 6.7 75 7.5 7.5 79 100 1
HO: Rt (%,%5T) 4.8 5.9 5.8 4.8 8.1 5.8 5.9 4.5 36 3.7 85 74 1.5 1
O @ (%,%E57) -1.0 -3.9 11 -34 -0.2 -1.0 1.1 2.1 20 21 -26 21 16 1
Bz (2%5n) - 5859.6 11477 10322 961.8 2729.7 99181 6942.0 4355.8 4351.9 989.5 8137 1831.8 1
CPI (L, %) 0.0 -0.1 0.1 -0.1 -0.1 -0.1 0.2 0.3 0.1 0.1 02 03 0.0 1
PPI (REE, %) -2.5 -2.8 -3.6 -3.3 -2.7 -2.3 -2.2 -2.0 -2.1 -2.1 -0.8 -1.4 -2.7 1
M2: s (%) 72 8.3 83 7.9 8.0 7.0 73 6.8 6.2 6.2 6.2 7.0 83 1
FIERTSREE (27T) - 228300.0 41993.0 22870.0 11591.0 151800.0 322600.0 256600.0 181000.0 180991.0 32985.0 20623.0 129300.0 1

CGE: | 1 S3HSESIRNaRE HERMROE S8 )

10 A


http://www.ccxi.com.cn/

I 2025 £ L H-LF B HAR ST
I @Eﬂlﬂ’iis@lﬂm G “EHE BE, HEHIELNELEES
ccxi

A B P P IR STE A =] CLURRIAR “HilfE PR " ) XA A 2R AR S A E S
PR . R THE E PRIV AT, AR AR AT (R T A AT 2] B A e B, B
B, 20N Lk B AR S HE B i Se & A SO ERAEME R, N Fe R TS E b fm v el JfeE
PR E DRI, B D) FOE BGRB8 3o il [ Pexd TAR MR ILASCAF Z AT, AT BUE TR 5T AE -

ASCAF ERAERTRRIR AT I SRR A5 [ B S L S5 B, #0E rh s [ e bs, S22 ERIPRER IR . R
L s E B e Bl R VE, AR AR A ERAE R bR T2 2 R e DA DT SO . s B TR
AL AR B PR R AR AT 9, A BUR FUE R TUE.

ASCAF AL O AE JE A [ B MO TS . RO IRIE SRS . ROV T REAAAE (S B R S L R 2 s, Lok
R URAERPIR A . inifE BBt i85 E R tE . v, ek BRIl B R el 47 R AE AR
AR 7R B R R IR BB fR o AEARMIE DL T, a) sl f5 B BR AN AR T N BAE AT et vl 5 R PRl L . g BN
P JEG AREEAREG. WCSE. it b, BEIRE. SO RR. $RESC RIRAE B R AR I B AR AT 4 K B T AR PR T 5
5 Bb) B A A [ B S e ol R TR AT VAT RE G BUZSE B, X TR el A A A e B3R5 2 SR N B sn]
i, s bR A RS AR AT 5T

ASCAE PS5 B AR 7 (5 I G T 35 4Rt 70 o2, JFASREARRE v 1A I o S B 1 A UL rr A8 R 15 1
B P s R DS S ASVTEEE G AT, AR AR AN L. I B A A OGS Rl™ il AR . BEBEE AL, FRA
H AR A AT <™ i I 200 R — R s N AAT N BRIEA (S SRS FPRBLLE B CRPE APl . i
15 B PR AR AT AL FIASTAF (K05 P00 75 S EAT 52 2 0t B AR A AT 45 SR AR R IR 5T A

i 5 B IR A L F KR R 5T F CHINA CHENGXININTERNATIONAL CREDIT
ik G R FARE T A RATINGCO.,.LTD

BT EH[E 2 5 4R 7 SOHO5 5 # ADD: Building 5, Galaxy SOHO,

B Zg: 100020 No.2Nanzhuganhutong , ChaoyangmenneiAvenue,
HiE:  (86010) 66428877 Dongchengdistrict, Beijing, 100020

#H: (86010) 66426100 TEL: ( 86010 ) 66428877

M HE:  hitp://www.cexi.com.cn FAX: ( 86010 ) 66426100

SITE: http://www.ccxi.com.cn

WWW.CCX1.com.cn 11 A


http://www.ccxi.com.cn
http://www.ccxi.com.cn
http://www.ccxi.com.cn/

	作者:
	在关税博弈反复、内需面临下行压力的背景下，上半年我国经济顶住压力实现较高增长，GDP同比增速录得5.
	（一）上半年工业生产维持较强增长态势，6月在两新政策发力和出口需求回补的支撑下，工业生产增速显著回升
	来中美主要港口的集装箱吞吐量同步回升，一定程度反映了关税制裁暂停后的新一轮“抢出口”，6月我国出口超
	新动能持续形成高贡献，外需相关行业生产边际修复，但与内需挂钩的上游工业生产仍然偏弱。整体来看，上半年
	上半年服务业生产延续改善趋势，其波动随着节假日需求的释放具备明显的季节性特征，高技术服务业产出增速持
	6月城镇调查失业率持平上月，稳岗稳就业取得较好成效。我国就业表现维持稳健，6月全国城镇调查失业率和3
	（二）上半年消费在补贴政策支持下结构性改善，但在以旧换新政策优化、“618”需求前置、假期效应消退下
	从商品消费的结构看，升级类商品仍是主要拉动，生产型消费如建筑材料、石油制品仍然受下游需求和价格因素拖
	（三）二季度投资增速逐月下滑，基建、制造业、地产投资均放缓，6月为近年来低点，民间投资受地产拖累亦有
	6月楼市延续降温，地产投资增速创历史新低，房企拿地意愿仍然较低。6月楼市延续降温，地产投资跌幅扩大，
	中央重大项目储备充足，上半年广义基建投资仍有韧性，6月基建增速放缓但预计后续对投资的支撑仍在。6月广
	制造业投资延续回落，高技术制造业投资拉动仍然较强。1-6月制造业投资同比增速为7.5%，较前五月回落

