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短期经济增长

7.7-7.13日所在一周，上游钢铁和焦化行业景气小幅下降，建材和炼化

行业景气景气小幅上升，商品房销售有所降温。全国 247家钢厂高炉

工率为开工率为 83.13%，比上周下降 0.31 个百分点，产能利用率为

89.87%，比上周下降 0.40个百分点，日均铁水产量为 239.75万吨，比

上周下降 1.04万吨。

短期通胀

根据农业农村部的数据，根据农业农村部的数据，7月前 13天，农产

品批发价格 200指数平均为 112.73，比 6月平均价格下降 0.20%；菜篮

子批发价格 200指数平均为 112.77，比 6月平均价格下降 0.21%。

短期资金利率

7月 7日-7月 11日，上海银行间 SHIBOR隔夜拆借利率小幅下跌，1天
期、7天期和 1个月期质押回购利率明显下跌。

7月 7日-7月 11日，银行间 1天质押回购利率平均为 1.3805%，比上周

平均利率下跌 0.1987个百分点。

重要政策

国务院办公厅发文推出新一批稳就业支持政策，其中包括：扩大稳岗扩

岗专项贷款支持范围，提高相关企业失业保险稳岗返还比例，允许生产经营

确有困难的企业阶段性缓缴养老保险、失业保险、工伤保险单位缴费部分。

国务院办公厅印发《关于健全“高效办成一件事”重点事项常态化推进

机制的意见》，推动重点事项清单管理和常态化实施，持续优化营商环境。

财政部印发《关于引导保险资金长期稳健投资 进一步加强国有商业保险

公司长周期考核的通知》，推动保险资金全面建立三年以上长周期考核机制，

新考核指标自 2025年度绩效评价起开始实施。

七部门联合发布《关于加快推进普惠托育服务体系建设的意见》。

九部门发布《2025年家政兴农行动工作方案》，从四方面提出 14项具体

任务，持续促进家政服务业提质扩容，助力推进乡村振兴。

风险提示

地缘政治恶化超预期；欧美经济衰退超预期等。
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7.7-7.13日所在一周，上游钢铁和焦化行业景气小幅下降，农产品和菜篮子批

发价格小幅下跌，短期资金利率冲高回落。

一、短期经济增长

7.7-7.13日所在一周，上游钢铁和焦化行业景气小幅下降，建材和炼化行业景

气景气小幅上升，商品房销售有所降温。

（一）上游生产

7.7-7.13日所在一周，上游钢铁和焦化行业景气小幅下降，建材和炼化行业景

气景气小幅上升。

1、钢铁行业

7.7-7.13日所在一周，全国 247家钢厂高炉开工率为 83.13%，比上周下降 0.31
个百分点。

7.7-7.13日所在一周，全国 247家钢厂产能利用率为 89.87%，比上周下降 0.40
个百分点。

图表 1：钢厂高炉开工率和炼铁产能利用率

数据来源：Wind，国新证券整理。

7.7-7.13日所在一周，全国 247家钢厂日均铁水产量为 239.75万吨，比上周下

降 1.04万吨。
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图表 2：钢厂日均铁水产量

数据来源：Wind，国新证券整理。

2、建材行业

7.7-7.13日所在一周，全国水泥熟料产能利用率为 57.39%，比上周提高 0.73个
百分点。

图表 3：水泥熟料产能利用率

数据来源：Wind，国新证券整理。
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7.7-7.13日所在一周，水泥发运率为 40.12%，比上周上升 0.22个百分点。

磨机运转率为 35.90%，比上周下降 1.09个百分点。

图表 4：水泥发运率和磨机运转率

数据来源：Wind，国新证券整理。

3、成品油冶炼

7.7-7.13日一周，全国成品油主营炼厂产能利用率为 81.47%，比上周提高 0.40
个百分点。

图表 5：主营炼厂产能利用率

数据来源：Wind，国新证券整理。
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7.7-7.13日一周，全国成品油独立炼厂产能利用率为 58.02%，比上周提高 0.77
个百分点。

图表 6：独立炼厂产能利用率

数据来源：Wind，国新证券整理。

6月全国成品油炼厂综合产能利用率为 70.82%，比 5月提高 3.27个百分点。

图表 7：炼厂综合产能利用率

数据来源：Wind，国新证券整理。

4、焦化企业

7.7-7.13日所在一周，全国产能小于 100万吨的焦化企业开工率为 50.66%，与

上周持平。
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图表 8：焦化企业开工率

数据来源：Wind，国新证券整理。

7.7-7.13日所在一周，全国产能大于 100万吨小于 200万吨的焦化企业开工率

为 67.72%，比上周下降 0.55个百分点。

7.7-7.13日所在一周，全国产能大于 200万吨的焦化企业开工率为 78.44%，

比上周下降 0.50个百分点。

（二）商品房销售

7.7-7.13日所在一周，30大中城市商品房销售 129.38万平方米，比上周下降

26.8%。

图表 9：30大中城市商品房成交面积
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数据来源：Wind，国新证券整理。

7.7-7.13日所在一周，一线城市商品房成交面积为 33.71万平方米，比上周下

降 34.3%。

图表 10：一线城市商品房成交面积

数据来源：Wind，国新证券整理。

7.7-7.13日所在一周，二线城市商品房成交面积为 64.25万平方米，比上周下

降 23.9%。

图表 11：二线城市商品房成交面积
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数据来源：Wind，国新证券整理。

7.7-7.13日所在一周，三线城市商品房成交面积为 31.42万平方米，比上周下

降 23.5%。

图表 12：三线城市商品房成交面积

数据来源：Wind，国新证券整理。

（三）汽车销售

根据乘联会的统计，7月 6日所在一周，乘用车当周日均厂家批发 38757辆，

同比增长 39.0%，比上周上升 24.0个百分点。
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图表 13：汽车厂家日均批发同比

数据来源：Wind，国新证券整理。

7月 6日所在一周，乘用车日均厂家零售 39660辆，同比增长 1.0%，比上周回

落 2.0个百分点。

图表 14：汽车厂家日均零售同比

数据来源：Wind，国新证券整理。
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二、短期通胀情况

7月以来，农产品和蔬菜批发平均价格小幅下跌，6月下旬生产资料价格平稳。

（一）消费价格

根据农业农村部的数据，7月前 13天，农产品批发价格 200指数平均为 112.73，

比 6月平均价格下降 0.20%；菜篮子批发价格 200指数平均为 112.77，比 6月平均

价格下降 0.21%。

7月前 13天，粮油产品批发价格平均为 112.46，比 6月平均价格下跌 0.15%。

图表 15：农产品批发价格 图表 16：粮油产品批发价格

数据来源：Wind，国新证券整理。 数据来源：Wind，国新证券整理。

根据商务部的监测，7月 4日当周，食用农产品价格指数为 98.16，与上周持平，

其中，蔬菜类价格下跌 0.7%，猪肉价格涨 1.2%。

图表 17：食用农产品价格指数 图表 18：食用农产品价格指数环比

数据来源：Wind，国新证券整理。 数据来源：Wind，国新证券整理。
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（二）生产资料价格

根据国家统计局对全国流通领域 9大类 50种重要生产资料市场价格的监测显示，7月上

旬与 6月下旬相比，23种产品价格上涨，23种下降，4种持平，总体持平。其中，有色金属、钢

铁、煤炭产品和农产品价格大多数上涨，以涨为主，化工、油气、建材产品价格大多数下跌，以

跌为主。

图表 19：工业品出厂价格

产品名称 单位 本期价格(元) 比上期价格涨跌(元) 涨跌幅(%)

一、黑色金属

螺纹钢（Φ20mm，HRB400E） 吨 3108.2 27.5 0.9

线材（Φ8-10mm，HPB300） 吨 3264.1 26.1 0.8

普通中板（20mm，Q235） 吨 3371.2 -4.6 -0.1

热轧普通板卷（4.75-11.5mm，Q235） 吨 3226.5 30.8 1.0

无缝钢管（219*6，20#） 吨 4123.6 3.6 0.1

角钢（5#） 吨 3383.4 25.6 0.8

二、有色金属

电解铜（1#） 吨 80208.6 1151.9 1.5

铝锭（A00） 吨 20732.9 66.2 0.3

铅锭（1#） 吨 16957.1 65.4 0.4

锌锭（0#） 吨 22257.1 -22.9 -0.1

三、化工产品

硫酸（98%） 吨 682.7 22.8 3.5

烧碱（液碱，32%） 吨 844.0 -7.3 -0.9

甲醇（优等品） 吨 2257.6 -59.3 -2.6

纯苯（石油苯，工业级） 吨 5860.6 -222.6 -3.7

苯乙烯（一级品） 吨 7599.0 -257.4 -3.3

聚乙烯（LLDPE，熔融指数 2薄膜料） 吨 7412.4 -106.5 -1.4

聚丙烯（拉丝料） 吨 7110.0 -73.9 -1.0

聚氯乙烯（SG5） 吨 4820.0 -4.6 -0.1

顺丁胶（BR9000） 吨 11290.5 -126.2 -1.1

涤纶长丝（POY150D/48F） 吨 6907.1 -251.2 -3.5

四、石油天然气

液化天然气（LNG） 吨 4286.8 28.5 0.7

液化石油气（LPG） 吨 4511.9 -74.3 -1.6

汽油（95#国 VI） 吨 8657.0 -218.5 -2.5

汽油（92#国 VI） 吨 8380.9 -223.7 -2.6

柴油（0#国 VI） 吨 7284.7 -202.6 -2.7

石蜡（58#半） 吨 7631.4 125.6 1.7

五、煤炭

无烟煤（洗中块） 吨 829.8 7.3 0.9
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普通混煤（4500大卡） 吨 488.3 8.2 1.7

山西大混（5000大卡） 吨 553.3 8.2 1.5

山西优混（5500大卡） 吨 622.6 3.7 0.6

大同混煤（5800大卡） 吨 656.6 3.7 0.6

焦煤（主焦煤） 吨 1075.0 0.0 0.0

焦炭（准一级冶金焦） 吨 1096.4 0.0 0.0

六、非金属建材

普通硅酸盐水泥（P.O 42.5袋装） 吨 370.3 -0.4 -0.1

普通硅酸盐水泥（P.O 42.5散装） 吨 287.1 -5.0 -1.7

浮法平板玻璃（4.8/5mm） 吨 1203.3 3.3 0.3

七、农产品（主要用于加工）

稻米（粳稻米） 吨 4049.0 0.0 0.0

小麦（国标三等） 吨 2432.3 7.3 0.3

玉米（黄玉米二等） 吨 2368.3 -1.8 -0.1

棉花（皮棉，白棉三级） 吨 14557.3 136.8 0.9

生猪（外三元） 千克 15.1 0.5 3.4

大豆（黄豆） 吨 4405.7 18.3 0.4

豆粕（粗蛋白含量≥43%） 吨 2869.9 -33.1 -1.1

花生（油料花生米） 吨 7566.7 0.0 0.0

八、农业生产资料

尿素（中小颗粒） 吨 1820.3 -5.8 -0.3

复合肥（硫酸钾复合肥，氮磷钾含量 45%） 吨 3121.7 -24.4 -0.8

农药（草甘膦，95%原药） 吨 25478.6 270.3 1.1

数据来源：Wind，国新证券整理。注：本期为 7月上旬，上期为 6月下旬。

三、短期资金利率

7月 7日-7月 11日，上海银行间 SHIBOR隔夜拆借利率小幅下跌，1天期、7
天期和 1个月期质押回购利率明显下跌。

7月 7日-7月 11日，上海银行间 SHIBOR隔夜加权利率平均为 1.3172%，比

上周平均利率下跌 0.0392个百分点。

7月 7日-7月 11日，银行间 1天质押回购利率平均为 1.3805%，比上周平均

利率下跌 0.1987个百分点。

图表 20：银行间隔夜同业拆借加权利率 图表 21：银行间 1天质押回购加权利率
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数据来源：Wind、国新证券 数据来源：Wind、国新证券

7月 7日-7月 11日，银行间 7天质押回购利率平均为 1.5078%，比上周平均

利率下跌 0.1316个百分点。

7月 7日-7月 11日，银行间 1个月期天质押回购利率平均为 1.5730%，比上

周平均利率下跌 0.1064个百分点。

图表 22：银行间 7天质押回购加权利率 图表 23：银行间 1个月质押回购加权利率

数据来源：Wind、国新证券 数据来源：Wind、国新证券

四、重要政策

国务院办公厅发文推出新一批稳就业支持政策，其中包括：扩大稳岗扩岗专项

贷款支持范围，提高相关企业失业保险稳岗返还比例，允许生产经营确有困难的企

业阶段性缓缴养老保险、失业保险、工伤保险单位缴费部分；扩大社会保险补贴范

围及以工代赈政策覆盖范围和项目实施规模。

国务院办公厅印发《关于健全“高效办成一件事”重点事项常态化推进机制的

意见》，推动重点事项清单管理和常态化实施，持续优化营商环境。

财政部印发《关于引导保险资金长期稳健投资 进一步加强国有商业保险公司
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长周期考核的通知》，推动保险资金全面建立三年以上长周期考核机制，新考核指

标自 2025年度绩效评价起开始实施。长周期考核机制落地，有助于提高保险资金

投资积极性、稳定性，并逐步提高投资 A股的比例，增厚长期收益，改善资本市场

投资者结构，增强市场内在稳定性。

七部门联合发布《关于加快推进普惠托育服务体系建设的意见》，明确发展

“1+N”的托育服务体系，即以托育综合服务中心为枢纽，建设社区嵌入式托育、

幼儿园托班、用人单位办托、家庭托育点等多种形式的托育服务机构。

九部门发布《2025年家政兴农行动工作方案》，从四方面提出 14项具体任务，

持续促进家政服务业提质扩容，助力推进乡村振兴。其中提出，加强住房保障，为

进城家政服务员平等享有基本公共服务、尽快融入当地社会创造有利条件。

国家发改委等四部门印发通知提出，因地制宜、适度超前、科学合理做好大功

率充电设施发展布局，到 2027年底，力争全国范围内大功率充电设施超过 10万

台。率先对重大节假日期间利用率超过 40%的充电设施实施大功率改造。

市场监管总局、工信部印发行动方案，要求面向新一代信息技术、人工智能、

航空航天、新能源、新材料、高端装备、生物医药、量子科技、集成电路、仪器仪

表等 10个重点产业领域，着力解决全链条计量问题。

文化和旅游部等三部门印发《关于整治强迫购物，促进旅游市场健康发展的通

知》，决定开展为期一年的专项整治工作，对旅游市场中存在的强迫购物问题开展

全链条治理。

国务院国资委要求，加快关键核心技术攻关，推进创新平台建设，强化共性技

术供给，进一步加强基础研究，加快实现高水平科技自立自强。要科学谋划布局，

强化出资人政策保障，推动国有资本加快向前瞻性战略性新兴产业集中。要加快发

展战略性新兴产业和未来产业，突出大工程带动，突出场景应用，突出新型基础设

施建设，筑牢国家战略安全根基。

国家金融监管总局发布《金融机构产品适当性管理办法》提出，金融机构应当

在合理范围内收集客户信息，评估客户情况；金融机构应当构建科学合理的销售人

员激励约束机制，考核标准应当包括但不限于销售行为和程序的合规性、客户投诉

情况等，不得以销售业绩作为唯一考核指标。

五、国际经济

美国总统特朗普宣布，将从 8月 1日起对加拿大产品征收 35%的关税。特朗

普还透露，将于下周一（当地时间 7月 14日）就俄罗斯问题发表“重大声明”。

知情人士透露，美国正努力与印度达成一项临时贸易协议，可能将拟议关税税
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率降至 20%以下（此前提议为 26%），同时保留允许双方在最终协议中继续就关

税水平进行协商的措辞。

美国本财年关税收入首次突破 1000亿美元，反映出特朗普政府加征关税的影

响。美国财政部月度预算报告显示，6月关税收入达 270亿美元，同比增长 301%；

本财年迄今的关税总收入增至 1130亿美元。6月美国联邦政府总收入同比增长约

13%。6月美国联邦政府财政盈余 270亿美元，去年同期为赤字 710亿美元。

美国将对进口铜征收 50%的关税，自 2025年 8月 1日起生效。铜是全球第三

大消费金属，仅次于铁和铝。美国的铜消费量几乎一半来自进口，大多数进口来自

智利。

欧元区 7月 Sentix投资者信心指数 4.5，为 2022年 2月以来新高，预期 1.1，
前值 0.2。欧元区 5月零售销售同比升 1.8%，预期升 1.2%，前值升 2.3%。

六、风险提示

1、地缘政治恶化超预期；

2、欧美经济衰退超预期。
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