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中性 

 周度市场指数表现 

上周稀有金属板块涨跌幅为 3.7%。分板块看，上周涨跌幅方面：稀土
及磁性材料（中信） 15.92%、钨（中信） 4. 94%、其他稀有金属
（中信） 3.73%、镍钻锡锑（中信） 2.52%、锂（中信） 1. 69%。从
公司表现看，上周涨跌幅从大到小排列，居前的为中科磁业 27. 41%、
北方稀土 21. 66%、盛和资源 18. 99%、广晟有色 17. 65%、龙磁科
技 16. 90%；居后的西部材料 -1. 76%、中矿资源 -0. 49%、赣锋锂业 

0. 41%、悦安新材 0. 80%、锡业股份 1.15%。 

 能源及稀有金属产业链数据周度跟踪 

能源及稀有金属的上周价格涨跌幅如下： 

能源金属（锂钴）中，碳酸锂(99.5%电,国产)区间价格涨跌幅为 3.4%，
中国钴(1#)区间涨跌幅为-3.1%；锡镍锑方面，期货结算价(活跃合约)

锡 0.0%，期货结算价(活跃合约)镍 0.0%，长江有色市场平均价锑:1#

价格涨跌幅为 0.0%；小金属钨，安泰科平均价黑钨精矿 65%国产的
价格上周涨跌幅为 1.7%；稀土方面，碳酸稀土（REO42.0-45.0%）
的价格涨跌幅为 5.3%，电池级混合稀土金属的价格涨跌幅为 5.5%。 

1、 投资建议 

能源金属及稀有金属：稀有金属 ETF 近期走势不断走高，反映市场对
新能源金属的长期配置需求，但需警惕短期技术性回调风险。 

锂板块当前处于底部震荡阶段，固态电池产业化加速（硫化物技术路
线提升单度电碳酸锂消耗量至 2kg，较现有水平翻倍）及储能需求爆
发（2024 年新型储能累计装机同比增速达 140%）或成核心催化，建
议关注成本控制能力较强的盐湖提锂企业（如西藏矿业）及具备海外
资源布局的龙头（赣锋锂业、天齐锂业）； 

钴板块受三元电池占比下滑拖累，但全球供给过剩幅度收窄（2025 年
过剩量预计降至 1.7 万吨），建议侧重产业链一体化企业（华友钴业）
及低库存周期下的结构性反弹机会。 

稀土板块，稀土上周价格大涨，主要由于中国对钐、钆、铽等中重稀
土实施出口管制，叠加新能源汽车、风电和机器人产业对稀土永磁材
料需求的持续增长，导致市场供应紧张。此外，缅甸稀土矿进口因雨
季和战乱影响大幅减少，进一步加剧了市场供需失衡。近期展望，随
着稀土出口政策动态调整、新能源领域需求旺季来临，以及全球供应
链调整，稀土价格有望继续坚挺，但需关注政策变化和市场供需的平
衡。 

2、 风险提示 

1.宏观经济变化；2.国际地缘政治变化;3.下游需求不及预期 
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一、周度市场指数表现 

上周稀有金属板块涨跌幅为 3.7%。  

分板块看，上周涨跌幅方面：稀土及磁性材料（中信） 15.92%、钨（中信） 

4. 94%、其他稀有金属（中信） 3.73%、镍钻锡锑（中信） 2.52%、锂（中信） 1. 

69% 

图表 2：稀有金属细分板块指数 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 
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图表 1：稀有金属指数上周涨跌幅 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 
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从公司表现看，上周涨跌幅从大到小排列，居前的为中科磁业 27. 41%、北方

稀土 21. 66%、盛和资源 18. 99%、广晟有色 17. 65%、龙磁科技 16. 90%；居后

的西部材料 -1. 76%、中矿资源 -0. 49%、赣锋锂业 0. 41%、悦安新材 0. 80%、锡

业股份 1.15%。 

图表 3：稀有金属周涨跌幅前五（%） 
 

图表 4：稀有金属周涨跌幅后五（%） 

 

 

 
数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

二、能源及稀有金属产业链数据周度跟踪 

能源及稀有金属的上周价格涨跌幅如下： 

能源金属（锂钴）中，碳酸锂(99.5%电,国产)区间价格涨跌幅为 3.4%，中国钴

(1#)区间涨跌幅为-3.1%；锡镍锑方面，期货结算价(活跃合约)锡 0.0%，期货结算

价(活跃合约)镍 0.0%，长江有色市场平均价锑:1#价格涨跌幅为 0.0%；小金属钨，

安泰科平均价黑钨精矿 65%国产的价格上周涨跌幅为 1.7%；稀土方面，碳酸稀土

（REO42.0-45.0%）的价格涨跌幅为 5.3%，电池级混合稀土金属的价格涨跌幅为

5.5%。 
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图表 5：锂价格走势 
 

图表 6：钴价格走势 

 

 

 

数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

图表 7：锡价格走势 
 

图表 8：镍价格走势 

 

 

 

数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 
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图表 9：锑价格走势 
 

图表 10：钨价格走势 

 

 

 
数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

图表 11：稀土矿价格走势 
 

图表 12：轻稀土 

 

 

 

数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

图表 13：轻稀土价格走势 
 

图表 14：重稀土价格走势 
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数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

三、投资建议 

能源金属及稀有金属：稀有金属 ETF 近期走势不断走高，反映市场对新能源金

属的长期配置需求，但需警惕短期技术性回调风险。 

锂板块当前处于底部震荡阶段，固态电池产业化加速（硫化物技术路线提升单

度电碳酸锂消耗量至 2kg，较现有水平翻倍）及储能需求爆发（2024年新型储能累

计装机同比增速达 140%）或成核心催化，建议关注成本控制能力较强的盐湖提锂

企业（如西藏矿业）及具备海外资源布局的龙头（赣锋锂业、天齐锂业）； 

钴板块受三元电池占比下滑拖累，但全球供给过剩幅度收窄（2025 年过剩量

预计降至 1.7万吨），建议侧重产业链一体化企业（华友钴业）及低库存周期下的结

构性反弹机会。 

稀土板块，稀土上周价格大涨，主要由于中国对钐、钆、铽等中重稀土实施出

口管制，叠加新能源汽车、风电和机器人产业对稀土永磁材料需求的持续增长，导

致市场供应紧张。此外，缅甸稀土矿进口因雨季和战乱影响大幅减少，进一步加剧

了市场供需失衡。近期展望，随着稀土出口政策动态调整、新能源领域需求旺季来

临，以及全球供应链调整，稀土价格有望继续坚挺，但需关注政策变化和市场供需

的平衡。 

四、主要公司盈利预测与估值 

主要公司盈利预测与估值情况，见下表： 

图表 15：龙头公司盈利预测与估值 

上市公司盈利预测及估值 

代码 公司 所属三级行业 

总市

值

（亿

元） 

昨日

收盘

价 

 EPS PE PB 

上季

度 

涨跌

幅 

23A 24A 25E 23A 24A TTM 25E 24A 

600111.SH 北方稀土 稀土及磁性材料 1,050 29 7.1 0.7 0.3 0.6 44.3 104.5 75.9 48.5 4.6 

000831.SZ 中国稀土 稀土及磁性材料 402 38 15.3 0.4 -0.3 0.4 89.5 -139.9 539.2 108.0 8.5 

300748.SZ 金力永磁 稀土及磁性材料 342 26 6.4 0.4 0.2 0.5 62.4 119.2 102.8 56.4 5.1 

600392.SH 盛和资源 稀土及磁性材料 277 16 5.5 0.2 0.1 0.4 83.2 133.6 46.8 37.9 2.9 

600549.SH 厦门钨业 钨 343 22 -0.9 1.1 1.2 1.2 19.0 17.9 20.3 17.6 2.2 

000657.SZ 中钨高新 钨 297 13 2.0 0.4 0.5 0.4 37.3 29.0 27.1 29.3 3.2 

600362.SH 江西铜业 铜 675 23 12.1 1.9 2.0 1.9 12.3 11.5 11.2 12.1 1.0 

000630.SZ 铜陵有色 铜 427 3 5.7 0.2 0.2 0.2 15.9 15.2 15.0 14.8 1.3 
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601168.SH 西部矿业 铜 387 16 6.7 1.2 1.2 1.5 13.9 13.2 12.9 10.6 2.5 

000878.SZ 云南铜业 铜 256 13 4.6 0.8 0.6 0.9 16.2 20.3 18.7 14.5 1.8 

601212.SH 白银有色 铜 236 3 2.4 0.0 0.0 #N/A 227.9 290.0 194.9 #N/A 1.6 

000737.SZ 北方铜业 铜 204 11 34.0 0.3 0.3 #N/A 30.7 31.0 27.3 #N/A 3.2 

002203.SZ 海亮股份 铜 209 10 -12.9 0.6 0.4 0.6 18.6 29.8 28.4 17.4 1.6 

601137.SH 博威合金 铜 147 18 -2.1 1.4 1.7 1.7 12.6 10.5 10.4 10.5 1.8 

600497.SH 驰宏锌锗 铅锌 273 5 -2.8 0.3 0.3 0.4 19.1 21.2 21.0 14.3 1.7 

000426.SZ 兴业银锡 铅锌 316 18 12.4 0.5 0.8 1.2 33.7 21.3 18.8 15.3 3.8 

000060.SZ 中金岭南 铅锌 176 5 3.5 0.2 0.3 0.3 26.2 16.2 15.8 15.4 1.3 

000688.SZ 国城矿业 铅锌 147 13 -6.5 0.1 -0.1 1.2 228.8 -127.3 29.7 10.9 4.2 

603993.SH 洛阳钼业 铜 1,702 8 13.0 0.4 0.6 0.7 21.3 12.9 11.3 11.4 2.6 

601958.SH 金钼股份 其他稀有金属 362 11 3.1 1.0 0.9 1.0 11.7 12.2 12.0 11.5 2.0 

603979.SH 金诚信 铜 290 46 11.0 1.7 2.6 3.4 27.2 18.1 16.7 13.5 3.2 

603799.SH 华友钴业 镍钴锡锑 630 37 15.7 2.1 2.5 3.1 18.1 14.8 12.9 11.8 1.7 

000960.SZ 锡业股份 镍钴锡锑 267 16 11.4 0.9 0.9 1.4 19.0 19.1 16.5 11.6 1.4 

600711.SH 盛屯矿业 镍钴锡锑 225 7 19.3 0.1 0.6 #N/A 86.3 11.3 11.2 #N/A 1.4 

601600.SH 中国铝业 铝 1,138 7 4.1 0.4 0.7 0.8 18.2 9.8 8.9 9.0 1.7 

000807.SZ 云铝股份 铝 539 16 26.3 1.1 1.3 1.9 13.6 12.2 12.8 8.2 1.9 

000933.SZ 神火股份 铝 378 17 16.1 2.7 1.9 2.4 6.3 8.7 9.6 6.9 1.8 

600219.SH 南山铝业 铝 451 4 -0.5 0.3 0.4 0.4 12.9 9.5 7.9 9.0 0.9 

002128.SZ 电投能源 铝 431 19 -2.3 2.1 2.4 2.5 9.1 8.1 8.7 7.7 1.2 

002532.SZ 天山铝业 铝 391 8 11.0 0.5 1.0 1.0 17.5 8.8 8.2 8.0 1.5 

600673.SH 东阳光 铝 417 14 -9.9 -0.1 0.1 0.4 -138.6 106.6 75.3 31.0 4.6 

601702.SH 华峰铝业 铝 160 16 7.6 0.9 1.2 1.4 17.8 13.1 13.0 11.1 2.9 

600595.SH 中孚实业 铝 177 4 38.3 0.3 0.2 0.5 15.2 24.5 19.9 9.1 1.1 

601677.SH 明泰铝业 铝 156 13 6.7 1.3 1.5 1.6 9.6 8.6 8.5 7.8 0.9 

002466.SZ 天齐锂业 锂 532 33 -10.5 4.5 -4.8 0.9 7.4 -6.9 -13.9 37.3 1.3 

002460.SZ 赣锋锂业 锂 636 34 -5.7 2.5 -1.0 0.4 13.8 -33.0 -34.4 85.3 1.7 

002738.SZ 中矿资源 锂 227 31 -11.0 3.2 1.0 1.1 10.0 30.0 35.7 28.2 1.9 

002756.SZ 永兴材料 锂 178 33 -14.2 6.3 2.0 1.8 5.2 16.7 23.2 18.6 1.4 

002240.SZ 盛新锂能 锂 117 13 -9.8 0.8 -0.7 0.1 16.6 -18.5 -18.5 85.4 1.0 

601899.SH 紫金矿业 铜 5,062 19 18.7 0.8 1.2 1.6 23.9 15.8 14.1 12.3 3.7 

600547.SH 山东黄金 黄金 1,338 31 14.9 0.4 0.6 1.3 74.4 54.8 42.7 23.7 5.5 

600489.SH 中金黄金 黄金 730 15 14.1 0.6 0.7 1.0 24.7 21.5 20.0 15.5 2.7 

000975.SZ 银泰黄金 黄金 524 19 21.3 0.5 0.8 1.2 36.8 24.1 22.2 16.4 4.1 

600988.SH 赤峰黄金 黄金 455 24 35.2 0.5 1.1 1.5 49.3 22.6 22.4 16.4 4.3 

002155.SZ 湖南黄金 黄金 280 18 41.7 0.4 0.7 1.4 43.7 25.6 27.5 13.2 4.1 

002237.SZ 恒邦股份 黄金 138 12 6.7 0.5 0.5 0.7 26.8 25.6 25.1 16.4 1.5 

数据来源：Wind，国新证券整理注释：盈利预测为 wind 一致预期。 

五、风险提示 

1.宏观经济变化；2.国际地缘政治变化；3.下游需求不及预期 
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