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相关报告

投资要点：

 SW农林牧渔行业略跑输沪深300指数。2025年7月4日—2025年7月17日，SW

农林牧渔行业上涨0.74%，跑输同期沪深300指数约0.93个百分点；细分板

块中，动物保健、农产品加工、养殖业、种植业录得正收益，分别上涨8.71%、

2.56%、1.42%和0.46%；渔业和饲料录得负收益，分别下跌1.8%和4.2%。

估值方面，截至2025年7月17日，SW农林牧渔行业指数整体PB（整体法，

最新报告期，剔除负值）约2.66倍，近两周略有回升。目前行业估值处于

行业2006年以来的估值中枢约59.2%的分位水平，仍处于历史低位。

 行业重要数据。（1）生猪养殖。价格：2025年7月4日—2025年7月17日，

全国外三元生猪平均价由15.31元/公斤回落至14.37元/公斤。产能：截至

2025年6月末，能繁母猪存栏量达到4043万头，环比回升0.02%；是正常保

有量3900万头的103.7%。成本：截至2025年7月17日，玉米现货价2409.12

元/吨，近两周价格有所回落；豆粕现货价2952元/吨，近两周价格先回落

后回升。盈利：截至2025年7月18日，自繁自养生猪养殖利润为90.89元/

头，外购仔猪养殖利润为-18.66元/头，盈利较上周有所回落。（2）肉鸡

养殖。鸡苗：截至2025年7月18日，主产区肉鸡苗平均价为1.37元/羽，均

价较上周有所回升；主产区蛋鸡苗平均价3.88元/羽，均价较上周略有回

落。白羽鸡：截至2025年7月18日，主产区白羽肉鸡平均价为6.4元/公斤，

均价较上周有所回落；白羽肉鸡养殖利润为-2.93元/羽，盈利较上周略有

回升。

 维持对行业的“超配”评级。近两周生猪价格有所回落。从供给上看，预

计今年生猪产能总体有所回升，将压制猪价表现。目前能繁母猪存栏量具

有一定去化空间。生猪养殖公司上半年盈利较好，主要得益于降本增效和

出栏量增长。目前生猪养殖板块估值依然处于历史低位，仍可布局关注产

能去化预期。肉鸡养殖方面，肉鸡价格表现依然较弱，盈利依然承压较大，

关注盈利边际改善机会。饲料方面，关注饲料龙头集中度提升、降本增效

及海外扩张带来的机会。宠物方面，国内市场有望保持较快扩容，优质国

产龙头有望保持较快增长。个股方面可重点关注：牧原股份（002714）、

温氏股份（300498）、圣农发展（002299）、海大集团（002311）、生物

股份（600201）、中宠股份（002891）、依依股份（001206）等。

 风险提示：疫病大规模爆发，价格下行，自然灾害，市场竞争加剧等。
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1.行情回顾

1.1 SW 农林牧渔行业略跑输沪深 300 指数

SW 农林牧渔行业略跑输沪深 300 指数。2025 年 7 月 4 日—2025 年 7 月 17 日，SW 农林

牧渔行业上涨 0.74%，跑输同期沪深 300 指数约 0.93 个百分点。

图 1：2025年 7月 4日—2025年 7月 17日申万一级行业涨幅（%）

数据来源：iFinD，东莞证券研究所

1.2 多数细分板块录得正收益

多数细分板块录得正收益。2025 年 7 月 4 日—2025 年 7 月 17 日，SW 农林牧渔行业二级

细分板块中，动物保健、农产品加工、养殖业、种植业录得正收益，分别上涨 8.71%、

2.56%、1.42%和 0.46%；渔业和饲料录得负收益，分别下跌 1.8%和 4.2%。

图 2：2025年 7月 4日—2025年 7月 17日 SW农林牧渔行业二级细分板块涨幅（%）

资料来源：iFinD，东莞证券研究所

1.3 近六成个股录得正收益

行业内约有 59%的个股录得正收益。2025 年 7 月 4日—2025 年 7 月 17 日，SW 农林牧渔

行业约有 59%的个股录得正收益，约有 41%的个股录得负收益。涨幅榜上，国投中鲁涨
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幅居首，上涨 58.08%，生物股份、宏辉果蔬等 6 家公司涨幅在 10%～20%；其余个股涨

幅均在 10%以内。跌幅榜上，乖宝宠物跌幅居首，下跌 17.07%；百洋股份等 4 家公司跌

幅在 10%-16%；其余个股跌幅均在 10%以内。

1.4 估值

近两周行业估值略有回升。截至 2025 年 7 月 17 日，SW 农林牧渔行业指数整体 PB（整

体法，最新报告期，剔除负值）约 2.66 倍，近两周略有回升。目前行业估值处于行业

2006 年以来的估值中枢约 59.2%的分位水平，仍处于历史低位。

图 5：SW农林牧渔行业指数 PB（整体法，最新报告期，剔除负值，倍）

资料来源：iFinD，东莞证券研究所

2.行业重要数据

 生猪养猪：

图 3：2025年 7月 4日—2025年 7月 17日 SW 农林牧渔行

业涨幅榜个股（%）

图 4：2025年 7月 4日—2025年 7月 17日 SW 农林牧渔行

业跌幅榜个股（%）

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD，东莞证券研究所
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（1）价格：生猪均价有所回落。2025 年 7 月 4 日—2025 年 7 月 17 日，全国外三元生

猪平均价由 15.31 元/公斤回落至 14.37 元/公斤。

（2）产能：2025 年 6 月能繁母猪存栏量环比略有回升。截至 2025 年 6 月末，能繁母猪

存栏量达到 4043 万头，环比回升 0.02%；是正常保有量 3900 万头的 103.7%，接近产能

调控绿色区域（即正常保有量的 92%～105%）上限。

（3）成本：玉米现货价有所回落。截至 2025 年 7 月 17 日，玉米现货价 2409.12 元/吨，

近两周价格有所回落；豆粕现货价 2952 元/吨，近两周价格先回落后回升。

图 6：全国外三元生猪价格（元/公斤） 图 7：猪肉平均批发价（元/公斤）

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD ，东莞证券研究所

图 8：能繁母猪存栏环比增减（%） 图 9：能繁母猪存栏（万头）

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD ，东莞证券研究所

图 10：玉米现货价（元/吨） 图 11：豆粕现货价（元/吨）
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（4）盈利：头均盈利有所回落。截至 2025 年 7 月 18 日，自繁自养生猪养殖利润为 90.89

元/头，盈利较上周有所回落；外购仔猪养殖利润为-18.66 元/头，盈利较上周有所回落。

 禽养殖：

（1）鸡苗：主产区肉鸡苗价格较上周有所回升。截至 2025 年 7 月 18 日，主产区肉鸡

苗平均价为 1.37 元/羽，均价较上周有所回升；主产区蛋鸡苗平均价 3.88 元/羽，均价

较上周略有回落。

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD ，东莞证券研究所

图 12：自繁自养生猪养殖利润（元/头） 图 13：外购仔猪养殖利润（元/头）

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD ，东莞证券研究所

图 14：主产区肉鸡苗平均价（元/羽） 图 15：主产区蛋鸡苗平均价（元/羽）

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD ，东莞证券研究所



农林牧渔行业双周报（2025/7/4-2025/7/17）

7请务必阅读末页声明。

（2）白羽鸡：主产区白羽肉鸡价格较上周有所回落。截至 2025 年 7 月 18 日，主产区

白羽肉鸡平均价为 6.4 元/公斤，均价较上周有所回落；白羽肉鸡养殖利润为-2.93 元/

羽，盈利较上周略有回升。

 水产养殖：

近两周鲫鱼均价略有回升。截至 2025 年 7 月 17 日，鲫鱼全国平均批发价 22.87 元/公

斤，近两周均价略有回升；鲤鱼全国平均批发价 15.69 元/公斤，近两周均价相对平稳。

3.行业重要资讯

 农业农村部：今年秋粮面积预计稳中略增 长势正常偏好（经济参考报，2025/7/18）

记者从7月17日举行的国新办新闻发布会上获悉，今年我国全年粮食生产基础较好。其

中，全国夏粮产量2994.8亿斤，是仅次于去年的历史第二高产年。早稻目前收获六成左

右，丰收在望。秋粮面积预计稳中略增，长势正常偏好。夏油面积、单产、总产实现“三

增”。秋粮产量占全年粮食产量的3/4，要完成今年粮食产量1.4万亿斤左右的目标任务，

关键看秋粮。农业农村部种植业管理司负责人吕修涛表示，从农业农村部农情调度、各

地反映和实地调查看，今年秋粮的生产基础还是不错的。面积落实上，目前除了南方还

有一部分双季晚稻和晚秋粮食作物没有播种外，秋粮的面积基本落地，预计比上年稳中

有增，特别是高产作物玉米今年增加比较多。

图 16：主产区白羽肉鸡平均价（元/公斤） 图 17：白羽肉鸡养殖利润（元/羽）

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD ，东莞证券研究所

图 18：全国鲫鱼鲤鱼平均批发价（元/公斤） 图 19：全国白鲢鱼平均批发价（元/公斤）

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD ，东莞证券研究所
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4.公司重要资讯

 2025年上半年业绩预告（wind）

截至目前，行业内共有53家上市公司公布了2025年上半年业绩预告，其中生猪养殖公司

牧原股份、新希望、天邦食品、正邦科技均实现了同比大幅扭亏为盈，主要得益于生猪

养殖成本下降。

证券代码 证券简称 2025 年中报业绩预

告日期

2025 年中报业绩预告摘要

000972.SZ *ST 中基 2025-07-16 净利润约-9000 万元～-6000 万元

000663.SZ 永安林业 2025-07-15 净利润约-2400 万元～-1600 万元，变动幅度为：-16.91%～22.06%

000702.SZ 正虹科技 2025-07-15 净利润约-900 万元～-700 万元

000735.SZ 罗牛山 2025-07-15 净利润约-850 万元～-660 万元

000798.SZ 中水渔业 2025-07-15 净利润约 8000 万元～9000 万元，变动幅度为：13.19%～27.33%

000876.SZ 新希望 2025-07-15 净利润约 68000 万元～78000 万元，变动幅度为：155.85%～164.07%

000998.SZ 隆平高科 2025-07-15 净利润约-18800 万元～-13880 万元

001201.SZ 东瑞股份 2025-07-15 净利润约 260 万元～390 万元，变动幅度为：102.36%～103.54%

001366.SZ 播恩集团 2025-07-15 净利润约-1530 万元～-1380 万元

002069.SZ 獐子岛 2025-07-15 净利润约 900 万元～1300 万元，变动幅度为：141.14%～159.42%

002141.SZ 贤丰控股 2025-07-15 净利润约 3400 万元～4200 万元，变动幅度为：524.58%～671.53%

002234.SZ 民和股份 2025-07-15 净利润约-23000 万元～-20000 万元

002321.SZ 华英农业 2025-07-15 净利润约-2900 万元～-2000 万元

002385.SZ 大北农 2025-07-15 净利润约 19000 万元～25000 万元

002458.SZ 益生股份 2025-07-15 净利润约 500.00 万元～750.00 万元，变动幅度为：-97.27%~-95.90%

002567.SZ 唐人神 2025-07-15 净利润约-6900 万元～-5400 万元

002679.SZ 福建金森 2025-07-15 净利润约-3000 万元～-1500 万元，变动幅度为：20.37%～60.18%

002746.SZ 仙坛股份 2025-07-15 净利润约 13100 万元～14300 万元，变动幅度为：325.91%～364.93%

002772.SZ 众兴菌业 2025-07-15 净利润约 5500.00 万元～7000.00 万元，变动幅度为：86.57%～137.46%

002868.SZ *ST 绿康 2025-07-15 净利润约-6500 万元～-5000 万元，变动幅度为：25.35%～42.58%

003030.SZ 祖名股份 2025-07-15 净利润约-1100 万元～-900 万元

600201.SH 生物股份 2025-07-15 净利润约 5700.0000 万元～7000.0000 万元，减少 53.63%～43.05%

600257.SH 大湖股份 2025-07-15 净利润约-450.0000 万元～-250.0000 万元

600265.SH ST 景谷 2025-07-15 净利润约-13000.0000 万元～-10500.0000 万元

600359.SH 新农开发 2025-07-15 净利润约 1600.0000 万元～2200.0000 万元，减少 67.44%～55.23%

600737.SH 中粮糖业 2025-07-15 净利润约 42384.0000 万元～49076.0000 万元，减少 50.86%～43.10%

600883.SH 博闻科技 2025-07-15 净利润约 1377.0000 万元～1511.0000 万元，减少 65%～62%

600975.SH 新五丰 2025-07-15 净利润约 3600.0000 万元～5400.0000 万元

603477.SH 巨星农牧 2025-07-15 净利润约 16500.0000 万元～19500.0000 万元

603609.SH 禾丰股份 2025-07-15 净利润约 19000.0000 万元～26000.0000 万元

605198.SH 安德利 2025-07-15 净利润约 18700.0000 万元～21350.0000 万元，增加 40%～60%

605296.SH 神农集团 2025-07-15 净利润约 34100.0000 万元～42000.0000 万元，增加 175.12%～238.85%

002688.SZ 金河生物 2025-07-14 净利润约 12742.88 万元～14108.19 万元，变动幅度为：40%～55%

300119.SZ 瑞普生物 2025-07-14 净利润约 24416 万元～27672 万元，变动幅度为：50%～70%
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000930.SZ 中粮科技 2025-07-12 净利润约 10000 万元～11800 万元，变动幅度为：63%～92%

001313.SZ 粤海饲料 2025-07-12 净利润约 300 万元～430 万元，变动幅度为：106.25%～108.96%

002548.SZ 金新农 2025-07-12 净利润约-2500 万元～-2100 万元，变动幅度为：40.16%～49.74%

002696.SZ 百洋股份 2025-07-12 净利润约 900 万元～1300 万元，变动幅度为：136.48%～152.69%

002852.SZ 道道全 2025-07-12 净利润约 17500 万元～19500 万元，变动幅度为：541.25%～614.54%

002982.SZ 湘佳股份 2025-07-12 净利润约 550 万元～650 万元，变动幅度为：-62.33%~-55.48%

600097.SH 开创国际 2025-07-12 净利润约 2565.0000 万元～3135.0000 万元

600127.SH 金健米业 2025-07-12 净利润约 1000.0000 万元～1300.0000 万元

601118.SH 海南橡胶 2025-07-12 净利润约-30000.0000 万元～-20000.0000 万元

603363.SH 傲农生物 2025-07-12 净利润约 32000.0000 万元～40000.0000 万元

603566.SH 普莱柯 2025-07-12 净利润约 10700.0000 万元～12200.0000 万元，增加 44.70%～64.98%

002157.SZ 正邦科技 2025-07-11 净利润约 19000 万元～21000 万元，变动幅度为：249.03%～264.72%

002124.SZ 天邦食品 2025-07-10 净利润约 35000.00 万元～37000.00 万元，变动幅度为：-58.39%~-56.01%

002714.SZ 牧原股份 2025-07-10 净利润约 1020000 万元～1070000 万元，变动幅度为：1129.97%～1190.26%

300138.SZ 晨光生物 2025-07-10 净利润约 20200 万元～23200 万元，变动幅度为：102.33%～132.38%

600354.SH 敦煌种业 2025-07-10 净利润约 5500.0000 万元，增加 75.17%

002299.SZ 圣农发展 2025-07-09 净利润约 85000.00 万元～95000.00 万元，变动幅度为：732.89%～830.88%

002311.SZ 海大集团 2025-07-09 净利润约 250000.00 万元～280000.00 万元，变动幅度为：17.64%～31.76%

603151.SH 邦基科技 2025-07-08 净利润约 6250.0000 万元～7050.0000 万元，增加 166.77%～200.91%

 生物股份：关于获得兽用生物制品临床试验批件的公告（2025/7/18）

公司全资子公司金宇保灵生物药品有限公司（以下简称“金宇保灵”）收到了农业农村

部颁发的非洲猪瘟亚单位疫苗临床试验批件（批件号：2025058）。非洲猪瘟亚单位疫

苗用于预防非洲猪瘟病毒感染，公司于2023年与科研院所合作研究开发该疫苗。截至目

前，该产品累计研发投入金额约6400万元。

 中牧股份：关于获得兽用生物制品临床试验批件的公告（2025/7/18）

公司收到了农业农村部颁发的非洲猪瘟亚单位疫苗临床试验批件（批件号：2025058）。

非洲猪瘟亚单位疫苗用于预防非洲猪瘟病毒感染，公司于2023年与科研院所合作研究开

发该疫苗。截至目前，该产品累计研发投入金额约为人民币4,624.46万元。

5.行业周观点

维持对行业的“超配”评级。近两周生猪价格有所回落。从供给上看，预计今年生猪产

能总体有所回升，将压制猪价表现。目前能繁母猪存栏量具有一定去化空间。生猪养殖

公司上半年盈利较好，主要得益于降本增效和出栏量增长。目前生猪养殖板块估值依然

处于历史低位，仍可布局关注产能去化预期。肉鸡养殖方面，肉鸡价格表现依然较弱，

盈利依然承压较大，关注盈利边际改善机会。饲料方面，关注饲料龙头集中度提升、降

本增效及海外扩张带来的机会。宠物方面，国内市场有望保持较快扩容，优质国产龙头

有望保持较快增长。个股方面可重点关注：牧原股份（002714）、温氏股份（300498）、

圣农发展（002299）、海大集团（002311）、生物股份（600201）、中宠股份（002891）、

依依股份（001206）等。

https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=78308&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=78308&lan=cn
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6.风险提示

（1）非洲猪瘟和禽流感等疫病大规模爆发。发生疾病传播会给相关企业带来重大经营

风险，企业将面临疫病引致的产量下降、盈利下降，甚至亏损等风险。

（2）生猪、肉鸡等农产品价格下行。若猪肉、鸡肉等农产品价格大幅下降，相关公司

经营业绩将受到不良影响。

（3）自然灾害。农产品极易受到天气等因素影响。如果发生较为严重的自然灾害， 则

会直接影响农产品的收成，进而对销量产生不利影响。

（4）市场竞争加剧。由于行业中的中小农户较多，竞争相对激烈。

表 1：建议关注标的

证券代码 证券简称 公司看点

002714 牧原股份 公司是国内生猪养殖龙头，具有成本优势、规模优势与一体化优势。

300498 温氏股份 公司是国内生猪养殖龙头，成本控制能力较强；黄羽肉鸡养殖业务盈利有望向好。

002311 海大集团 公司是国内饲料龙头，市占率有望保持稳步提升。

002299 圣农发展 公司是国内白羽肉鸡全产业链龙头，具备种源优势，并持续拓展食品业务。

002891 中宠股份 公司是国内宠物食品头部企业，国内业务有望保持较快增长，出口业务有望保持回升。

资料来源：东莞证券研究所
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

买入 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

增持 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

持有 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

减持 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

无评级
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内

行业投资评级

超配 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

标配 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间

低配 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上

说明：本评级体系的“市场指数”，A 股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”投

资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”的研

报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类风险级

别的研报。
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