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1948 1958 1968 1978 1988 1998 2008 2018 2024
北美 5034 1356 -491 -38339 -133356 -254770 -846219 -968335 -1300864

美国 4572 1749 -1287 -40199 -137116 -262215 -882045 -950239 -1294139

欧盟（2020年成员国） -5144 -2191 -3883 -20206 19540 85319 -112776 240938 281128

北欧 -2852 -2331 -5474 -11069 -36126 576 -41287 -105027 -132751

英国 -1765 -1240 -3499 -7926 -44236 -47230 -173594 -186010 -303132

西欧 -3814 -113 983 3921 48301 107307 220103 290738 352986

德国 - - - - - 72206 261104 276186 258344

法国 -1445 -537 -1374 -3769 -15182 12860 -100555 -94219 -109983

南欧 -1155 -1916 -3872 -17892 -46070 -42839 -316019 -76114 -118754

意大利 -462 -642 -99 -406 -10692 27336 -19171 46286 59253

东欧 346 -56 708 -4958 10400 -17452 65191 171821 80440

俄罗斯 - - - - - 16429 179745 195058 122634

东亚 -603 -669 -1189 14562 81372 184802 289718 390791 1008411

中国 133 219 272 -1176 -7752 43407 298126 350947 989531

日本 -426 -160 -16 18289 77478 107451 18878 -10344 -35579

韩国 -187 -364 -1006 -2250 8885 39031 -13267 69657 51842

东南亚 -353 -202 -1483 1150 -872 43877 50718 20824 65776

南亚 368 -465 -716 -9712 -10298 -16419 -112142 -225376 -296259

印度 -131 -427 -809 -1194 -5868 -9543 -126203 -189686 -258995

西亚 -487 865 1450 27084 -6216 -30335 284547 333154 108590

沙特 203 615 1391 20313 2593 8809 198328 157309 73322

伊拉克 -135 258 635 6851 -659 -483 28714 39944 15713

阿联酋 -141 150 4467 3518 1249 38913 143277 64560

科威特 720 828 5830 1516 935 62617 36075 37605

拉美 103 -739 -1012 -8916 12157 -59923 -22924 -56235 -28247

非洲 -660 -1440 1797 -6389 -19542 -27960 66635 -78054 -98698

大洋洲 366 -508 -1019 -1802 -2509 -10448 -22454 16433 40483

澳大利亚 308 -352 -840 -1151 -2862 -8737 -13016 21712 45022

中亚 427 36568 23869 2715
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数据来源：Wind，中航证券研究所
12

➢

➢



13

➢

➢

➢



14

➢

➢

➢



15



16

世界1991

非洲1991

东亚1991

欧洲1991
拉美1991

中亚1991
中东1991俄罗斯1991 美国1991

中国1991

大洋洲1991

世界2008

世界2023

非洲2008

东亚2008

欧洲2008

拉美2008

中亚2008

中东2008俄罗斯2008美国2008

大洋洲2008
非洲2023

欧洲2023

拉美2023

中亚2023

中东2023
俄罗斯2023

美国2023

大洋洲2023

印度1991

印度2008

0

50

100

150

200

250

20.00% 25.00% 30.00% 35.00% 40.00% 45.00% 50.00% 55.00% 60.00% 65.00% 70.00%

人
均
GD
P，
1
99
1年
=
10
0

收入前10%高的居民占居民总收入比例

➢

➢



17

➢

➢

➢

➢



18

➢



19

➢



◼

◼




	幻灯片 1
	幻灯片 2: 二战之后的全球化
	幻灯片 3: 二战之后持续全球化开启，冷战之后全球化进一步加速
	幻灯片 4: 美国和中国分别扮演全球贸易的核心需求方和核心供给方
	幻灯片 5: “资源国-生产国-消费国”的全球贸易循环
	幻灯片 6: 美国视角：为什么单方面开启贸易战
	幻灯片 7: 美国当权政治精英希望解决的问题：去工业化和财政杠杆过高
	幻灯片 8: 美国当权政治精英希望解决的问题：去工业化和财政杠杆过高
	幻灯片 9: 美国当权政治精英认为美元高估是造成美国今日困境的原因
	幻灯片 10: 美国当权政治精英认为美元高估是造成美国今日困境的原因
	幻灯片 11: 美国政府认为对于全球贸易体系的重塑，关税这一工具将起到“巨大作用”
	幻灯片 12: 美国政府认为对于全球贸易体系的重塑，关税这一工具将起到“巨大作用”
	幻灯片 13: 美国本届政府眼中理想状态下的全球贸易体系重塑过程
	幻灯片 14: 对美国当权政治精英核心政经思路和框架的总结
	幻灯片 15: 逆全球化趋势展望
	幻灯片 16: 逆全球化的内在必然性：全球化在促进全球经济增长的同时，使得众多地区收入不平等加剧
	幻灯片 17: 逆全球化或由目前的“叙事”做实为中长期趋势
	幻灯片 18: 逆全球化时代的趋势：地缘冲突加剧
	幻灯片 19: 逆全球化时代的趋势：全球去美元化将持续
	幻灯片 20: 风险提示
	幻灯片 21

