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计算机周报 20250720     

国产 AI 算力潜力被低估 
 

 2025 年 07 月 20 日 

 

⚫  市场回顾 

本周（7.14-7.18）沪深 300 指数上涨 1.09%，中小板指数上涨 2.26%，创业板

指数上涨 3.17%，计算机（中信）板块上涨 2.32%。板块个股涨幅前五名分别为：

熙菱信息、淳中科技、信息发展、鼎捷数智、拓尔思；跌幅前五名分别为：大智

慧、金证股份、京北方、信雅达、长亮科技。 

⚫  行业要闻 

➢ 工信部：推动工业互联网与人工智能协同赋能，加快推进 6G 技术研发 

➢ OpenAI 发布 ChatGPT Agent：能主动思考、自选工具 

➢ 工信部：将组织开展“人工智能+软件”行动，加速软件智能化进程 

⚫  公司动态 

➢ 首都在线：7 月 15 日消息，公司股东赵永志先生通过集中竞价及大宗交易

方式减持了公司股份 5,200,000 股，占公司总股本的 1.0360%，赵永志先生本

次减持计划已全部实施完成。 

➢ 广联达：7 月 15 日消息，公司通过股票回购专用证券账户以集中竞价交易

方式实施回购股份，累计回购公司股份数量 8,732,100 股，约占公司目前总股本

的 0.53%，最高成交价为 14.20 元/股，最低成交价为 13.23 元/股，成交总金额

为 121,956,165.8 元（不含交易费用）。 

➢ 中科信息：7 月 16 日消息，公司目前已完成工商变更登记手续，并取得了

成都市市场监督管理局换发的《营业执照》，本次变更仅涉及经营范围变更，其

他事项不变。 

⚫  本周观点 

➢ 大国科技博弈持续加剧，AI 算力国产化势在必行，H20 虽然目前被批准销

售，但长期看国产化仍是重中之重，从芯片到底层软件生态的建设将成为国内 AI

产业发展的关键。全球范围内新一轮 AI“军备竞赛”已经开启，ChatGPT Agent、

Kimi K2 等重磅大模型、产品发布有望显著催化国内算力需求，看好国产算力长

期发展前景。建议关注： 

国产 AI 算力：1）芯片设计：重点关注寒武纪、海光信息等 AI 芯片龙头。2）先

进晶圆制造：重点关注以中芯国际为代表领军企业。3）国产 AI 算力液冷：高澜

股份、英维克等；4）国产 AI 服务器：浪潮信息、软通动力、中国长城、神州数

码、慧博云通、拓维信息、中科曙光、中兴通讯、烽火通信、紫光股份、工业富

联、高新发展等。 

⚫  风险提示 

➢ 政策落地进度不及预期；行业竞争加剧。     
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1 本周观点 

1.1 全球 AI 应用侧进展迅速，算力重要性进一步凸显 

OpenAI 通过技术直播发布了重磅产品 ChatGPT Agent。该产品具备自主

思考和行动能力，能从技能库中选择 Operator、Deep Research 和 ChatGPT 等

合适工具完成超复杂任务。例如，用户要求分析三个竞争对手并制作幻灯片演示文

稿时，它会智能浏览网站、选择日期、筛选结果、运行代码，甚至自动生成润色后

的幻灯片或电子表格，用户只需一个提示即可等待结果。 

测试数据显示，ChatGPT Agent 表现优异：在 “人类终极考试” 中，ChatGPT 

Agent 单次尝试通过率达 41.6%，采用并行策略时分数提升至 44.4%；在 “前沿

数学” 基准中准确率达 27.4%，大幅超越以往模型。在 DSBench 中表现显著超越

人类；在 SpreadsheetBench 中，被赋予直接编辑电子表格能力时得分达 45.5%，

远超 Excel 中 Copilot 的 20.0%。在衡量投资银行分析师建模任务能力的内部基

准中，显著优于深度研究和 o3，涉及多种建模任务且均按数百项标准评分。在 

BrowseComp 基准中以 68.9%的成绩创  SOTA，比深度研究高 17.4%；在 

WebArena 中表现优于由 o3 驱动的 CUA。 

图1：ChatGPT Agent 在 SpreadsheetBench 中优于现有模型 

 
资料来源：AIGC 开放社区，民生证券研究院 

Kimi K2 模型正式发布并同步开源。Kimi K2 是一款具备更强代码能力、更

擅长通用 Agent 任务的 MoE 架构基础模型，总参数 1T，激活参数 32B。在 SWE 

Bench Verified、Tau2、AceBench 等基准性能测试中，均取得开源模型中的 SOTA

成绩，展现出在代码、Agent、数学推理任务上的领先能力。其预训练阶段使用

MuonClip 优化器，实现了万亿参数模型的稳定高效训练，在高质量数据受限的背
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景下，有效提高 Token 利用效率，拓展了新的 Scaling 空间。 

Kimi K2 在自主编程、工具调用和数学推理三大能力维度的基准测试中表现优

秀。除此之外，在多个实际场景中也展现出更强的能力泛化和实用性。 

图2：Kimi K2 在自主编程等三大能力维度的基准性能测试中取得优秀表现 

 
资料来源：月之暗面 Kimi 官方公众号，民生证券研究院 

 

图3：Kimi K2 在写作等多个实际场景中展现出更强的能力泛化和实用 

 

资料来源：月之暗面 Kimi 官方公众号，民生证券研究院 

全球范围内新一轮 AI“军备竞赛”已经开启，Grok4、Kimi K2 等重磅大模型

发布有望显著催化国内算力需求与应用生态，国产算力需求有望持续提升。 

  

•擅长生成兼具设计感与视觉表现力的代码，支持粒子系统、可视化和 3D 场景等表

现形式，具备较强图形能力与交互性。例如，能生成 3D HTML 山脉场景、3D 粒

子银河，还能 One-shot 生成期货交易系统

代码能力提升

•具备稳定的复杂指令解析能力，可将需求自动拆解为格式规范、可直接执行的

ToolCall 结构，能无缝接入 owl、Cline、RooCode 等 Agent/Coding 框架，完

成复杂任务或自动化编码

Agent 工具调用能力提升

•能准确控制输出风格，如用初中生语气改写科研文本、模仿苹果广告文案，同时保

留原意与表达风格，体现较强语境保持和表达迁移能力。在虚构写作中，生成的文

字关注细节与情感，例如基于“现实世界是 AI 模型”的设定，创作情节丰富、有

悬念和反转的科幻小说

风格化写作能力提升
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1.2 国产算力龙头通过研发、整合等方式，实现自身的跨

越式发展 

寒武纪：通过定增募集资金，强化芯片、软件平台等领域能力。寒武纪发布公

告，将向特定对象发行股票募集资金总额不超过 398532.73 万元，扣除发行费用

后的净额拟投资于面向大模型的芯片平台、面向大模型的软件平台等项目。 

面向大模型的芯片平台项目：智能处理器技术创新突破及建设先进封装技术

平台是重点。针对大模型技术演进对智能芯片的创新需求，寒武纪计划开展面向大

模型的智能处理器技术创新突破，研发覆盖不同类型大模型任务场景的系列化芯

片方案；同时拟建设先进封装技术平台，灵活高效地支撑不同场景下差异化产品的

封装，以增强智能算力硬件产品对未来大模型技术发展新需求的适应性。 

面向大模型的软件平台等项目：强化面向大模型算法和应用的部署能力。基于

寒武纪的智能芯片的硬件架构特点，研发面向大模型的软件平台，重点围绕大模型

技术开展优化策略、软件算法及软件工具的创新研究，构建面向大模型算法开发和

应用部署的高效支撑与服务能力。项目建成后，将充分发挥寒武纪智能芯片的性能，

增强其对大模型新技术发展趋势和新应用拓展的灵活适应能力，为人工智能产业

构建开放易用的软件平台。 

表1：寒武纪 2025 年度向特定对象发行 A 股股票的募集资金等信息梳理 

序号 项目名称 拟投资总额/万元 拟用募集资金投资金额/万元 

1 面向大模型的芯片平台项目 290000 205427.94 

2 面向大模型的软件平台项目 160000 145207.77 

3 补充流动资金 48000 47897.02 

合计 498000 398532.73 

资料来源：寒武纪公司公告，民生证券研究院整理 

海光信息：重要整合持续推进，国产算力龙头自身竞争力不断提升。1）公司

重大资产重组是通过换股吸收合并方式重组：海光信息为吸收合并方，中科曙光为

被吸收合并方。海光信息向中科曙光全体换股股东发行 A 股股票，交换其持有的

中科曙光股票。合并完成后，海光信息承继中科曙光全部资产、负债、业务等。2）

业务和技术协同效应：从海光信息自身看，其收入、利润均持续高增。合并后，海

光信息业务延展至与高端处理器配套的高端计算机、数据中心等领域，增强技术和

应用协同，形成从高端芯片设计到高端计算机整机、系统的闭环布局。整合资源后，

将提升一体化技术方案竞争力，推动国产芯片在关键行业规模化应用，助力算力产

业国产化及融合发展。 
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图4：海光信息收入变化及增速  图5：海光信息归母净利润变化及增速 

 

 

 

资料来源：iFinD，民生证券研究院  资料来源：iFinD，民生证券研究院 

沐曦股份及摩尔线程科创板 IPO 受理，国产算力龙头借助资本力量有望实现

自身跨越式发展。 

沐曦股份：1）技术领先性：公司是国内少数系统掌握先进制程 GPU 芯片及

基础系统软件研发、设计和量产核心技术的企业之一，深度积累了 GPU IP（含指

令集、微架构等）、GPU SoC、高速互连、GPU 软件等核心技术。核心技术团队

由具备顶尖 GPU 技术及全流程量产经验的人员组成，研发人员占比长期保持在 70%

以上，2024 年末研发人员达 706 人，占员工总数 75.83%。2022-2024 年累计

研发投入超 22 亿元，确保技术领先性。 

2）产品覆盖人工智能计算、通用计算和图形渲染三大领域：已量产的曦云 C

系列（训推一体）、曦思 N 系列（智算推理）及在研的曦彩 G 系列（图形渲染），

在通用性、单卡性能、集群性能及稳定性、生态兼容与迁移效率等方面处于国内领

先水平。例如，曦云 C 系列通过自研 MetaXLink 技术实现 2-64 卡多种互连拓扑，

支持千卡集群大规模商业化应用及 128B MoE 大模型全量预训练；软件生态方面，

自主构建的 MXMACA 软件栈高度兼容国际主流 CUDA 生态，支持 6000 多个

CUDA 应用，降低用户迁移成本，同时具备统一高效的全栈工具链，覆盖应用开

发、调试、性能调优等环节。 

3）商业化进程不断推进：根据沐曦股份发布的招股说明书，截至 2025 年一

季度，GPU 产品累计销量超 25000 颗，在国家人工智能公共算力平台、运营商智

算平台、商业化智算中心等实现规模化应用，交付 9 大智算集群，覆盖北京、上

海、杭州、长沙、中国香港等地区。重点布局教科研、金融、交通、能源、医疗健

康、大文娱等垂直行业，与整机服务器、操作系统、主流 AI 框架及大模型等上下

游生态广泛适配，产品交付能力和场景赋能竞争力得到验证。 

公司收入持续增长，从 2023 年的 0.53 亿元增长至 2024 年的 7.43 亿元，

2025Q1 为 3.20 亿元；利润端，由于公司在研发等方面投入相对较高，利润端尚

未实现扭亏。 
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图6：沐曦股份历史收入、归母净利润变化情况 

 

资料来源：iFinD，民生证券研究院 

摩尔线程：1）自研架构 MUSA：基于异构计算理念，通过 CPU 与 GPU 协

同实现并行任务高效分配，支持高性能计算（HPC）、AI 和图形渲染等多领域算

力需求。具备统一编程模型，兼容现有生态，提供编程工具和库简化开发流程，优

化计算与通讯协同效率。支持多引擎集成，具备高效跨节点通讯能力，针对 AI 基

础设施优化模型训练与推理性能。 

2）突破性 GPU 芯片设计技术矩阵：包括多核异构融合架构、全栈 IP 技术自

主化（数字 IP、模拟 IP、存储单元革新）、异构集成封装方案（Chiplet 可扩展架

构，兼容国际和国产 HBM 颗粒）。 

3）先进制程与国产化技术路径：实现 12nm 至 7nm 及更先进制程量产，能

效比提升 40%；开发 FinFET 工艺设计套件，推动封装测试国产化，提升互连密度

与性能。 

4）超大规模智算集群系统：自研 KUAE 系统支持万卡级扩展，单集群部署超

1000 个计算节点，通过 3D 全互联拓扑实现亚微秒级通信延迟，应用硅光互联技

术与自适应路由协议，多节点 AllReduce 操作效率提升 60%。软件平台整合 KUAE 

Platform，优化分布式训练通信库 MCCL，将模型 FLOPS 利用率从 35%提升至

60%。 

5）软件与生态系统建设：构建 AI+图形融合的统一驱动架构，支持多操作系

统与 CPU 平台，整合 AI 张量计算与图形渲染管线，共享底层硬件资源调度。编

译器技术支持多语言混合编译，MUSA 统一编程模型兼容 CUDA C++核心语义，

降低跨平台代码移植工作量 90%；通过模块化 SDK 体系提供超 3000 个 API 接

口，集成主流加速库，构建开放生态合作平台。 

公司收入实现快速提升，由 2022 年的 0.46 亿元增长至 2024 年的 4.38 亿
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元。利润端，由于研发投入较大，2022-2024 年归母净利润为亏损。 

图7：摩尔线程历史收入、归母净利润变化情况 

 

资料来源：iFinD，民生证券研究院 

1.3 投资建议 

大国科技博弈持续加剧，AI 算力国产化势在必行，H20 虽然目前被批准销售，

但长期看国产化仍是重中之重，从芯片到底层软件生态的建设将成为国内 AI 产业

发展的关键。全球范围内新一轮 AI“军备竞赛”已经开启，ChatGPT Agent、Kimi 

K2 等重磅大模型、产品发布有望显著催化国内算力需求，看好国产算力长期发展

前景。建议关注： 

国产 AI 算力：1）芯片设计：重点关注寒武纪、海光信息等 AI 芯片龙头。2）

先进晶圆制造：重点关注以中芯国际为代表领军企业。3）国产 AI 算力液冷：高澜

股份、英维克等；4）国产 AI 服务器：浪潮信息、软通动力、中国长城、神州数

码、慧博云通、拓维信息、中科曙光、中兴通讯、烽火通信、紫光股份、工业富联、

高新发展等。 
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2 行业新闻 

工信部：推动工业互联网与人工智能协同赋能，加快推进 6G 技术研发 

7 月 18 日消息，工信部信息通信发展司司长谢存在国新办发布会上表示，工信部将持续统

筹推进“建、用、研”，进一步推动信息通信业高质量发展。抓好网络建设与升级，持续提升

5G 和千兆光网覆盖深度与广度，加快推进 5G-A、万兆光网试点部署，深入推进“信号升格”

专项行动，加快构建全国一体化算力网络体系。抓好应用落地与推广，深入实施 5G 规模化应

用“扬帆”行动升级方案、“5G+工业互联网”512 工程升级版和标识“贯通”三年行动，推

动工业互联网与人工智能协同赋能。 

OpenAI 发布 ChatGPT Agent：能主动思考、自选工具 

7 月 18 日消息，OpenAI 通过技术直播发布 ChatGPT 统一智能体（ChatGPT Agent）。

据介绍，ChatGPT Agent 具备自主思考和行动的能力，能够主动从其技能库中选择合适的工

具，包括 Operator、 Deep Research 和 ChatGPT 来完成各种超复杂任务。 

工信部：将组织开展“人工智能+软件”行动，加速软件智能化进程 

7 月 18 日消息，下一步，工信部将着力推动电子信息制造业数字化转型，推动新型储能高

质量发展，推进 2025 年度视听系统典型案例征集，加强智慧健康养老产品和服务、智能体育

典型案例宣传与推广，促进消费电子产品稳优势、育新机。推动软件和信息技术服务业进一步

提质增效，组织开展“人工智能+软件”行动，加速软件智能化进程。聚力打造优质开源项目，

深入推进以贡献为导向的开源人才评价，营造更具吸引力、包容性和创造力的开源生态。 

全球首个 AI 智能体安全测试标准发布 

7 月 15 日消息，世界数字科学院(WDTA)在联合国日内瓦总部正式发布 AISTR 系列新标准

《AI 智能体运行安全测试标准》。该标准由蚂蚁集团清华大学、中国电信牵头，联合普华永道、

新加坡南洋理工大学、美国圣路易斯华盛顿大学等二十余家国内外机构、企业及高校共同编制，

为全球首个单智能体运行安全测试标准。 
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3 公司新闻 

金证股份：7 月 14 日消息，公司股东赵剑先生自公告本减持计划之日起 15 个交易日后的

3 个月内，拟通过集中竞价交易、大宗交易方式减持所持有的公司股份，减持不超过 17,700,000

股，不超过公司总股本的 1.87%。 

首都在线：7 月 15 日消息，公司股东赵永志先生通过集中竞价及大宗交易方式减持了公司

股份 5,200,000 股，占公司总股本的 1.0360%，赵永志先生本次减持计划已全部实施完成。 

广联达：7 月 15 日消息，公司通过股票回购专用证券账户以集中竞价交易方式实施回购股

份，累计回购公司股份数量 8,732,100 股，约占公司目前总股本的 0.53%，最高成交价为 14.20

元/股，最低成交价为 13.23 元/股，成交总金额为 121,956,165.8 元（不含交易费用）。 

中科信息：7 月 16 日消息，公司目前已完成工商变更登记手续，并取得了成都市市场监督

管理局换发的《营业执照》，本次变更仅涉及经营范围变更，其他事项不变。 

竞业达：7 月 18 日消息，公司股东张爱军先生、曹伟先生的减持计划已完成。截至本公告

披露日，张爱军先生通过集中竞价交易的方式减持公司股份 2,313,720 股，与减持预披露

2,313,800 股的差异 80 股为交易产生的零碎股，本次不再交易，本次减持计划实施完成。 
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4 本周市场回顾 

本周（7.14-7.18）沪深 300 指数上涨 1.09%，中小板指数上涨 2.26%，创业

板指数上涨 3.17%，计算机（中信）板块上涨 2.32%。板块个股涨幅前五名分别

为：熙菱信息、淳中科技、信息发展、 鼎捷数智、拓尔思；跌幅前五名分别为：

大智慧、金证股份、京北方、信雅达、长亮科技。 

 

图8：计算机板块本周表现 

 

资料来源：iFinD，民生证券研究院 

 

 

图9：计算机板块指数历史走势  图10：计算机板块历史市盈率 

 

 

 

资料来源：iFinD，民生证券研究院  资料来源：iFinD，民生证券研究院 
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表2：本周计算机板块个股涨幅前五名 

证券代码 证券简称 周涨跌幅(%) 收盘价（元） 周最低价（元） 周最高价（元） 

300588.SZ  熙菱信息 27.08% 18.77  14.71  18.77 

603516.SH  淳中科技 22.47% 45.30  36.56  45.99 

300469.SZ  信息发展 21.66% 45.84  38.19  47.88 

300378.SZ  鼎捷数智 20.40% 46.93  37.86  50.33 

300229.SZ  拓尔思 17.38% 22.56  19.27  23.00 

资料来源：iFinD, 民生证券研究院；（涨幅区间为 2025 年 7 月 14 日至 2025 年 7 月 18 日） 

 

表3：本周计算机板块个股跌幅前五名 

证券代码 证券简称 周涨跌幅(%) 收盘价（元） 周最低价（元） 周最高价（元） 

601519.SH 大智慧 -17.51% 13.05  12.68  15.42 

600446.SH 金证股份 -10.85% 18.89  18.70  20.56 

002987.SZ 京北方 -10.61% 21.99  21.60  23.65 

600571.SH 信雅达 -10.15% 19.03  18.91  21.00 

300348.SZ 长亮科技 -9.15% 18.96  18.20  21.46 

资料来源：iFinD, 民生证券研究院；（跌幅区间为 2025 年 7 月 14 日至 2025 年 7 月 18 日） 

 
表4：计算机行业重点关注个股 

证券代码 证券简称 
股价

（元） 
周涨跌幅 2021EPS 2022EPS 2023EPS 2021PE 2022PE 2023PE PB 

002230.SZ 科大讯飞 47.66 1.45% 0.24 0.28 0.24 199 170 199 6.2 

600570.SH 恒生电子 33.68 -2.43% 0.57 0.75 0.55 59 45 61 7.3 

000977.SZ 浪潮信息 55.28 5.84% 1.39 1.18 1.56 40 47 36 4.0 

300170.SZ 汉得信息 18.60 10.45% 0.49 -0.03 0.19 38 / 98 3.6 

300454.SZ 深信服 103.00 15.37% 0.47 0.47 0.47 219 219 219 4.9 

300451.SZ 创业慧康 5.66 1.25% 0.03 0.02 -0.11 189 283 / 2.0 

300253.SZ 卫宁健康 10.56 1.44% 0.05 0.17 0.04 208 63 259 3.9 

002368.SZ 太极股份 25.45 9.18% 0.65 0.61 0.31 39 42 83 3.0 

300212.SZ 易华录 22.65 4.38% 0.02 -2.83 -3.97 1302 / / 26.8 

002410.SZ 广联达 13.94 2.73% 0.82 0.07 0.15 17 199 92 3.8 

002153.SZ 石基信息 10.28 8.67% -0.37 -0.04 -0.07 / / / 4.0 

600588.SH 用友网络 14.33 5.76% 0.06 -0.29 -0.62 239 -49 / 6.5 

002912.SZ 中新赛克 27.28 4.60% -0.71 0.67 0.35 / 41 78 2.8 

300365.SZ 恒华科技 6.80 1.49% -0.37 0.03 -0.26 / 227 / 2.2 

300523.SZ 辰安科技 23.33 4.53% 0.03 0.34 -1.38 778 69 / 4.7 

603039.SH 泛微网络 63.70 16.58% 0.86 0.69 0.78 74 92 82 7.6 

002376.SZ 新北洋 8.00 -0.25% -0.04 0.03 0.08 / 270 107 1.7 

603660.SH 苏州科达 7.20 -0.55% -1.18 -0.54 -0.40 / / / 4.0 

002439.SZ 启明星辰 16.14 1.13% 0.67 0.79 -0.19 24 20 / 1.7 

资料来源：iFinD, 民生证券研究院；（注：股价为 2025 年 7 月 18 日收盘价） 
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5 风险提示 

1）政策落地进度不及预期：如果在未来一段时间内，人工智能相关政策落地

进度缓慢或存在变化，都有可能导致技术发展不及预期。 

2）行业竞争加剧：人工智能领域存在大量竞争者，未来为了在细分领域获取

更大份额，可能存在市场、技术等方面竞争持续加剧的情况。 
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