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基础数据  

[Table_BaseData] 股票家数 443 

行业总市值（亿元） 38,945.10 

流通市值（亿元） 37,382.11 

行业市盈率 TTM 33.2 

沪深 300市盈率 TTM 13.4 
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[Table_Summary]  行情回顾：本周（7月 14日-7月 20日）机器人指数跑赢大盘。中证科创创业
机器人指数上涨 4.5%，跑赢上证指数 3.8 个百分点，跑赢沪深 300 指数 3.5

个百分点，跑赢创业板指 1.4 个百分点。 

 优必选 Walker S2全球首个实现自主换电。在全新一代工业人形机器人 Walker 
S2上，作为人形机器人第一股的优必选全球首创人形机器人热插拔自主换电系
统，无需人工干预或关机，3分钟极速自主换电，这项技术使得Walker S2具
备 7*24 小时不间断工作能力。人形机器人热插拔自主换电系统拥有 3 大核心
技术亮点，包括：1、原创双电池动力平衡技术。通过实时电量监测与动态电
能均衡技术，实现双电池同充同放，电池更换无缝切换，支持电池带电热插拔
且防止冲击电流和拉弧，进而保障人形机器人安全稳定持续运行。2、标准化
电池仓快换技术。设计标准化的电池模块和零间隙分仓结构，不仅让电池作为
能源组件可以快速自由更换，更成为机器人身体结构中的一部分。采用自定位
夹持方式解锁电池仓，灵活切换双电池续航或单电池工作模式。3、双臂协同
精准换电技术。人形机器人通过双臂协同，利用本体定位精度和柔顺控制算法，
实现电池与仓体的精确对准。 

 黄仁勋表示 AI的下一波浪潮将是机器人。7月 16日，在第三届链博会开幕式
上，英伟达创始人兼首席执行官黄仁勋表示，中国的开源 AI是推动全球进步的
催化剂，让各国和各行业都有机会参与 AI 革命。中国已有数百个项目运用
NVIDIA Omniverse 模拟数字孪生，用于设计和优化工厂和仓储。而机器人在
NVIDIA Omniverse 虚拟世界中进行训练，以便能够在物理世界中与人类安全
协作。AI的下一波浪潮将是机器人系统，它具备推理与执行能力，并且能够理
解物理世界。在未来十年中，工厂将由软件和 AI驱动，协调人机协作的机器人
团队生产由 AI所主导的智能产品。 

 7 月 16 日，北京人形机器人创新中心发布国内首个一站式具身智能公共服务
平台。这个平台上，将整合包括共性技术研发、数据采集训练、中试验证、软
硬件测试、产业应用在内的全链条服务能力。其中就包括正在建设的国内首个
具身智能机器人中试验证基地，未来将具备年产 5000 台套的验证能力。 

 融资动态：宇树科技启动 IPO。证监会官网显示，宇树科技已开启上市辅导，
由中信证券担任辅导机构。辅导备案报告显示，宇树科技控股股东、实际控制
人为王兴兴，王兴兴直接持有公司 23.8216%股权，并通过上海宇翼企业管理
咨询合伙企业（有限合伙）控制公司 10.9414%股权，合计控制公司 34.7630%
股权。6月 26日，宇树科技创始人兼 CEO王兴兴在夏季达沃斯论坛上透露，
公司年度营收已超 10亿元人民币。 

 相关标的：人形机器人硬件端核心环节：1）丝杠及设备，标的包括贝斯特
（300580）、五洲新春（603667）、北特科技（603009）、恒立液压（601100）、
秦川机床（000837）、恒而达（300946）、鼎智科技（873593）、日发精机
（002520）、浙海德曼（688577）、华辰装备（300809）；2）减速器，标的包
括绿的谐波（688017）、双环传动（002472）、中大力德（002896）；3）传感
器，标的包括安培龙（301413）、汉威科技（300007）、东华测试（300354）、
柯力传感（603662）；4）电机，标的包括鸣志电器（603728）、伟创电气
（688698）、步科股份（688160）、禾川科技（688320）、英搏尔（300681）、
微光股份（002801）；5）执行器总成，标的包括拓普集团（601689）、三花智
控（002050）、中坚科技（002779）；6）灵巧手：征和工业（003033）、江苏
雷利（300660）、雷赛智能（002979）、永创智能（603901）；7）机器人本体，
标的包括博实股份（002698）、优必选（9880）。 

 风险提示：工业机器人下游需求不及预期的风险；机器人公司扩产不及预期的
风险；人形机器人发展不及预期风险。 
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1 行情回顾 

本周（7 月 14 日-7月 20 日）机器人指数跑赢大盘。中证科创创业机器人指数上涨 4.5%，

跑赢上证指数 3.8 个百分点，跑赢沪深 300 指数 3.5 个百分点，跑赢创业板指 1.4 个百分点。 

图 1：机器人指数行情回顾 

 

数据来源：Wind，西南证券整理 

表 1：机器人各细分板块行情回顾 

所处环节  代码  简称  
市值  

（亿元）  

本周收盘价

（元）  

本周  

涨跌幅  

25E归母净利

润（亿元）  

25E对应 PE

（X）  

减速器  

688017.SH 绿的谐波  236.1 128.9 5.7% 0.9 255 

002472.SZ 双环传动  288.6 34.1 7.3% 12.6 23 

002896.SZ 中大力德  157.7 80.3 30.6% 0.9 179 

603915.SH 国茂股份  103.4 15.7 11.1% 3.1 33 

301368.SZ 丰立智能  76.2 63.5 4.3% 0.3 224 

电机  

603728.SH 鸣志电器  247.3 59.0 6.0% 1.3 185 

003021.SZ 兆威机电  274.3 114.2 5.7% 2.7 103 

300660.SZ 江苏雷利  211.6 47.3 6.1% 3.8 56 

300124.SZ 汇川技术  1,757.1 65.2 1.9% 54.3 32 

688160.SH 步科股份  81.1 96.6 15.1% 0.8 98 

688320.SH 禾川科技  76.1 50.4 8.2% 0.3 263 

688698.SH 伟创电气  117.3 54.9 20.6% 3.1 38 

002979.SZ 雷赛智能  136.2 43.4 5.1% 2.7 50 

603416.SH 信捷电气  92.1 58.6 2.1% 2.9 32 
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所处环节  代码  简称  
市值  

（亿元）  

本周收盘价

（元）  

本周  

涨跌幅  

25E归母净利

润（亿元）  

25E对应 PE

（X）  

002334.SZ 英威腾  67.4 8.3 1.5% 2.9 23 

002139.SZ 拓邦股份  176.2 14.1 3.1% 8.4 21 

丝杠  

000837.SZ 秦川机床  126.1 12.4 3.3% 0.8 160 

002520.SZ 日发精机  49.7 6.6 -4.9% - - 

601100.SH 恒立液压  1,024.4 76.4 7.2% 28.2 36 

300580.SZ 贝斯特  126.2 25.2 5.4% 3.6 35 

300946.SZ 恒而达  81.5 52.2 11.6% 1.1 77 

603667.SH 五洲新春  131.7 36.0 9.0% 1.7 79 

603009.SH 北特科技  139.4 41.2 5.2% 1.1 125 

301550.SZ 斯菱股份  156.1 97.9 15.5% 2.2 72 

300809.SZ 华辰装备  92.8 36.6 4.4% 1.2 79 

688577.SH 浙海德曼  52.1 46.8 6.5% 0.4 126 

传感器  

603662.SH 柯力传感  184.8 65.6 5.4% 3.5 53 

300007.SZ 汉威科技  140.5 42.9 10.2% 1.2 119 

301413.SZ 安培龙  75.8 77.1 1.6% 1.2 63 

300354.SZ 东华测试  54.4 39.3 4.7% 1.7 31 

本体  

002698.SZ 博实股份  166.1 16.2 0.2% 6.6 25 

002747.SZ 埃斯顿  183.3 21.1 4.8% 0.8 226 

300024.SZ 机器人  269.3 17.2 1.1% 1.6 172 

300161.SZ 华中数控  54.2 27.3 3.9% 0.5 107 

300607.SZ 拓斯达  160.9 33.7 3.3% 0.6 280 

002527.SZ 新时达  104.8 15.8 10.2% - - 

688255.SH 凯尔达  37.6 34.2 2.8% 0.5 78 

688165.SH 埃夫特-U 126.2 24.2 4.6% 0.1 2,103 

9880.HK 优必选  378.8 85.8 11.2% -9.3 -41 

执行器总成  

002050.SZ 三花智控  1,139.2 27.7 7.5% 37.3 31 

601689.SH 拓普集团  850.7 49.0 10.8% 36.4 23 

002779.SZ 中坚科技  148.2 80.2 9.7% 0.9 157 

数据来源：Wind，西南证券整理，注：盈利预测为Wind一致预期 

2 产业动态 

优必选 Walker S2全球首个实现自主换电。在全新一代工业人形机器人 Walker S2 上，

作为人形机器人第一股的优必选全球首创人形机器人热插拔自主换电系统，无需人工干预或

关机，3 分钟极速自主换电，这项技术使得 Walker S2 具备 7*24 小时不间断工作能力。人

形机器人热插拔自主换电系统拥有 3 大核心技术亮点，包括： 

（1）原创双电池动力平衡技术。通过实时电量监测与动态电能均衡技术，实现双电池

同充同放，电池更换无缝切换，支持电池带电热插拔且防止冲击电流和拉弧，进而保障人形

机器人安全稳定持续运行。 
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（2）标准化电池仓快换技术。设计标准化的电池模块和零间隙分仓结构，不仅让电池

作为能源组件可以快速自由更换，更成为机器人身体结构中的一部分。采用自定位夹持方式

解锁电池仓，灵活切换双电池续航或单电池工作模式。 

（3）双臂协同精准换电技术。人形机器人通过双臂协同，利用本体定位精度和柔顺控

制算法，实现电池与仓体的精确对准。  

作为一项突破性技术，其核心在于允许机器人在无需关机或人工干预的情况下，自主完

成电池的更换，一方面避免了因充电停机导致的任务中断，让人形机器人拥有连续作业能力，

另一方面人形机器人自主换电可以减少人力维护成本，提升整体生产效率。 

在实际应用中，机器人可根据任务优先级自主选择换电或充电，从而实现动态能源管理。

热插拔技术具备物理隔离和快速断电机制，可以防触电和防爆，同时双电池系统可在主电池

故障时无缝切换，保障关键任务执行，从而实现冗余备份，增强人形机器人在工厂作业时的

安全性与可靠性。 

图 2：优必选 Walker S2 全球首个实现自主换电 

 

数据来源：优必选，西南证券整理 

黄仁勋表示 AI的下一波浪潮将是机器人。7 月 16 日，在第三届链博会开幕式上，英伟

达创始人兼首席执行官黄仁勋表示，中国的开源 AI 是推动全球进步的催化剂，让各国和各

行业都有机会参与 AI革命。中国已有数百个项目运用 NVIDIA Omniverse 模拟数字孪生，用

于设计和优化工厂和仓储。而机器人在 NVIDIA Omniverse 虚拟世界中进行训练，以便能够

在物理世界中与人类安全协作。AI 的下一波浪潮将是机器人系统，它具备推理与执行能力，

并且能够理解物理世界。在未来十年中，工厂将由软件和 AI 驱动，协调人机协作的机器人

团队生产由 AI所主导的智能产品。 
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7 月 16 日，北京人形机器人创新中心发布国内首个一站式具身智能公共服务平台。这

个平台上，将整合包括共性技术研发、数据采集训练、中试验证、软硬件测试、产业应用在

内的全链条服务能力。其中就包括正在建设的国内首个具身智能机器人中试验证基地，未来

将具备年产 5000 台套的验证能力。 

图 3：北京人形机器人创新中心发布国内首个一站式具身智能公共服务平台 

 

数据来源：北京人形机器人创新中心，西南证券整理 

3 融资动态 

宇树科技启动 IPO。证监会官网显示，宇树科技已开启上市辅导，由中信证券担任辅导

机构。辅导备案报告显示，宇树科技控股股东、实际控制人为王兴兴，王兴兴直接持有公司

23.8216%股权，并通过上海宇翼企业管理咨询合伙企业（有限合伙）控制公司 10.9414%股

权，合计控制公司 34.7630%股权。6 月 26 日，宇树科技创始人兼 CEO 王兴兴在夏季达沃

斯论坛上透露，公司年度营收已超 10 亿元人民币。 

4 风险提示 

工业机器人下游需求不及预期的风险；机器人公司扩产不及预期的风险；人形机器人发

展不及预期风险。
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