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电力设备新能源行业点评
全国首个跨省区绿电直连项目获批实施，配电设备需求有望增长

 行业研究·行业快评  电力设备  投资评级：优于大市（维持）
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国信电新观点：内蒙古、宁夏两个自治区首个新能源合作重点项目——国家电投铝电公司降碳增绿项目获

批实施，该项目是全国首个跨省区绿电直连项目。

投资建议：绿电直连项目的推进利好一二次配电设备需求。建议关注四方股份、特锐德及许继电气。

风险提示：国内电网投资不及预期；行业竞争加剧。

评论：

全国首个跨省区绿电直连项目获批实施：近日，内蒙古、宁夏自治区首个新能源合作重点项目——国家电

投铝电公司降碳增绿项目获批实施。该项目新能源场址位于内蒙古阿拉善盟境内，建设新能源装机规模 300

万千瓦，通过专线接入宁夏宁东铝业和青铜峡铝业，是全国首个跨省区绿电直连项目。

该项目创新推出短距离跨省区新能源“点对点”直供模式，通过内蒙古新能源与宁夏负荷匹配，实现两个

自治区资源优势互补，进一步丰富了国内跨省区新能源外送模式，为省区间电力互补互济、拓宽新能源消

纳渠道提供新的思路和样本。

2025 年 5 月国家发改委、能源局联合印发《关于有序推动绿点直连发展有关事项的通知》（发改能源【2025】

650 号），鼓励新能源通过直连线路向单一电力用户供给绿电，提升满足企业绿色用能需求，新能源就地

消纳水平。截至目前云南省和青海省已经出台省级实施方案。

 风险提示

国内电网投资不及预期；行业竞争加剧。

表1：相关公司盈利预测

代码 公司简称
市值 归母净利润（亿元人民币） PE

PB
（亿元人民币） 2024A 2025E 2026E 2024A 2025E 2026E

601126.SH 四方股份 143 7.2 8.5 9.9 19.9x 16.8x 14.4x 2.9

300001.SZ 特锐德 251 9.2 12.2 15.3 27.4x 20.6x 16.4x 3.3

000400.SZ 许继电气 225 11.2 14.6 18.8 20.1x 15.4x 12.0x 1.9

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理及预测 注：四方股份盈利预测来自 Wind 一致预期，其他公司盈利预测来自国信证券经济研究

所
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相关研究报告：

《电力设备新能源行业点评-英国政策支持新能源车及充电设施，新兴市场储能大有可为》 ——

2025-07-17

《风机行业专题-国内陆风盈利修复，出口迎来放量拐点》 ——2025-07-14

《AIDC 电力设备/电网产业链周度跟踪（7 月第 2 周）》 ——2025-07-13

《电力设备新能源 2025 年 7 月暨中期投资策略-光伏硅料行业有望加快产能整合，固态电池产业化持续推

进》 ——2025-07-10

《电力设备新能源行业点评-三部委推动国家级零碳园区申报，节能风电拟投建 500MW 工业园区铁合金绿

电消纳项目》 ——2025-07-10
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