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投 资 要 点

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

政策呵护，供需结构持续优化。根据中汽协数据，新能源汽车方面，6月新能源汽车产销分别完成126.8万辆和132.9万辆，同

比分别增长26.4%和26.7%，新能源汽车新车销量达到汽车新车总销量的45.8%。1-6月，新能源汽车产销分别完成696.8万

辆和693.7万辆，同比分别增长41.4%和40.3%，新能源汽车新车销量达到汽车新车总销量的44.3%。供给端，电池及主机厂

新品不断推出，需求端反馈积极，政策也不断发力。价格层面，产业链历经价格大幅下行，资本开支不断收缩，供需格局不断

优化，行业协会、产业链公司均在积极优化产能与供给，力争价格保障企业盈利。整体而言，产业链价格处于底部，价格易涨

难跌，需求端韧性强劲，调整带来布局良机，产业链核心公司估值处于历史低水平，看好产业链优质公司。

行业评级及投资策略：

政策持续呵护，供给端部分企业开始收缩资本开支，供需结构在边际优化，2025年产业链价格触底修复。继续优选有望贡献

超额收益方向，看好机器人阿尔法品种、固态电池、电池材料α品种、液冷等方向。维持新能源汽车行业“推荐”评级。

1）主材：宁德时代等；

2）新方向：机器人（浙江荣泰、天安新材）、液冷散热（强瑞技术、申菱环境、飞荣达、捷邦科技）、固态电池（豪鹏科技、

纳科诺尔、宏工科技、金龙羽、利元亨）。
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投 资 要 点

行情复盘：

1）行业层面：本周新能源汽车指数、锂电池指数、燃料电池指数、充电桩指数、储能指数分别涨跌幅为+3.19%、+2.07%、

-0.32%、+2.21%、+1.48%；2）公司层面：参考锂电池指数，本周利元亨、科达利、中材科技、天齐锂业、盛新锂能表现

靠前，分别上涨23.8%、11.2%、8.8%、8.2%、8.2%，本周海科新源、中化国际、滨海能源、嘉元科技、豪森智能表现靠

后，分别下跌2.4%、2.8%、2.8%、3.2%、11.7%。

行业动态：

1）产业链价格：本周锂价方面，碳酸锂报价6.67万元/吨，较上周上涨4.5%；氢氧化锂报价5.76万元/吨，较上周上涨

0.4%；LME镍报价1.49万美元/吨，较上周下跌0.4%；长江有色钴报价24.3万元/吨，较上周下跌1.2%；磷酸铁锂正极报

价3.05万元/吨，保持稳定；磷酸铁报价1.07万元/吨，与上周持平；三元前驱体523、622、111分别报价7.65、7.85、

7.90万元/吨，较上周分别下跌1.3%、1.3%、0.0%；单晶622三元正极报价12.5万元/吨，报价较上周下跌1.2%。本周铝

塑膜价格保持稳定；湿法基膜（9μ，国产）报价0.69元/平方米，价格较上周持平；干法隔膜（14μ）报价0.43元/平方米，

较上周持平；六氟磷酸锂报价4.93万元/吨，价格较上周下跌1%；三元圆柱2.2Ah、三元圆柱2.6Ah电解液分别报价1.58、

1.80万元/吨，价格与上周分别下跌7.4%、6%。

2）重点行业动态：7月17日，财政部、税务总局发布《关于调整超豪华小汽车消费税政策的公告》，调整后超豪华小汽车

征收范围为“每辆零售价格90万元（不含增值税）及以上的各种动力类型（含纯电动、燃料电池等动力类型）的乘用车和

中轻型商用客车”，该政策7月20日起执行。
诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明



重点关注公司及盈利预测
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资料来源：Wind，华鑫证券研究  注：未评级公司盈利预测取自Wind一致预期

公司代码 名称
2025-07-20

股价
EPS PE

投资评级
2024 2025E 2026E 2024 2025E 2026E

001283.SZ 豪鹏科技 66.08 1.13 3.01 4.84 58.48 21.95 13.65 买入

001301.SZ 尚太科技 50.57 3.21 3.94 5.10 15.75 12.84 9.92 买入

300602.SZ 飞荣达 23.20 0.40 0.60 0.79 58.00 38.67 29.37 买入

300750.SZ 宁德时代 271.20 11.52 14.82 17.80 24 18 15 买入

301018.SZ 申菱环境 40.38 0.43 1.05 1.33 93.91 38.46 30.36 买入

301128.SZ 强瑞技术 52.05 1.32 2.78 3.91 39.43 18.72 13.31 买入

603119.SH 浙江荣泰 53.26 0.63 0.90 1.29 84.54 59.18 41.29 买入

832491.BJ 奥迪威 28.89 0.62 0.74 0.89 47 39 32 买入

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明
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重点关注公司及盈利预测

公司代码 名称
2025-07-20

股价
EPS PE

投资评级
2024 2025E 2026E 2024 2025E 2026E

603725.SH 天安新材 8.67 0.33 26 未评级

832522.BJ 纳科诺尔 47.99 1.44 1.87 2.40 33 26 20 买入

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

资料来源：Wind，华鑫证券研究  注：未评级公司盈利预测取自Wind一致预期
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风 险 提 示

（1）政策波动风险；

（2）需求低于预期；

（3）产品价格低于预期；

（4）推荐公司业绩不及预期；

（5）系统性风险。

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明
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1. 行情跟踪——行业本周涨跌幅

资料来源：Wind，华鑫证券研究

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

图表1：本周各行业指数涨跌幅

本周申万电力设备行业指数涨跌幅为+0.57%，在全市场31个申万行业中处于第15名，跑输沪深300指数0.52个百分点。
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1. 行情跟踪——行业年初至今涨跌幅

资料来源：Wind，华鑫证券研究

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

图表2：年初至今各行业指数涨跌幅

2025年初至今，电力设备涨跌幅为+3.01%，在全市场31个申万行业中处于第21位，同期沪深300指数涨跌幅为+3.14%，
电力设备跑输沪深300指数0.13个百分点。
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1. 行情跟踪——细分指数年初至今涨跌幅

资料来源：Wind，华鑫证券研究

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

图表3：2025年以来各细分指数涨跌幅

各细分指数表现较好。截止2025年7月20日，新能源汽车指数、锂电池指数、储能指数、充电桩指数、电气设备指数、燃
料电池指数涨跌幅分别为+11.64%、+13.81%、+9.03%、+12.04%、+1.96%、+15.64%。整体来看，新能源汽车指数、
燃料电池指数、锂电池指数表现相对较强，电气设备指数表现靠后。
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1. 行情跟踪——行业个股周度涨跌幅排名

资料来源：Wind，华鑫证券研究

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

图表4：本周各指数涨跌幅前五个股

个股来看，参考锂电池指数，本周利元亨、科达利、中材科技、天齐锂业、盛新锂能表现靠前，分别上涨23.8%、11.2%、
8.8%、8.2%、8.2%，本周海科新源、中化国际、滨海能源、嘉元科技、豪森智能表现靠后，分别下跌2.4%、2.8%、2.8%、
3.2%、11.7%。

板块代码 参考指数
周涨幅前五 周跌幅前五

代码 公司 周涨跌幅 代码 公司 周涨跌幅

884076.WI 新能源汽车指数

603119.SH 浙江荣泰 28.0% 000970.SZ 中科三环 -1.6%

002126.SZ 银轮股份 20.5% 300224.SZ 正海磁材 -1.7%

600418.SH 江淮汽车 17.4% 000559.SZ 万向钱潮 -1.7%

688612.SH 威迈斯 14.0% 600577.SH 精达股份 -2.6%

601689.SH 拓普集团 10.8% 603766.SH 隆鑫通用 -2.8%

884039.WI 锂电池指数

688499.SH 利元亨 23.8% 301292.SZ 海科新源 -2.4%

002850.SZ 科达利 11.2% 600500.SH 中化国际 -2.8%

002080.SZ 中材科技 8.8% 000695.SZ 滨海能源 -2.8%

002466.SZ 天齐锂业 8.2% 688388.SH 嘉元科技 -3.2%

002240.SZ 盛新锂能 8.2% 688529.SH 豪森智能 -11.7%

884790.WI 储能指数

300916.SZ 朗特智能 11.6% 688390.SH 固德威 -4.1%

002335.SZ 科华数据 9.4% 688063.SH 派能科技 -4.9%

301018.SZ 申菱环境 8.0% 300274.SZ 阳光电源 -5.1%

873152.BJ 天宏锂电 7.7% 300827.SZ 上能电气 -5.5%

300693.SZ 盛弘股份 7.4% 300763.SZ 锦浪科技 -7.4%

884114.WI 充电桩指数

002126.SZ 银轮股份 20.5% 002227.SZ 奥特迅 -2.7%

603859.SH 能科科技 13.0% 002015.SZ 协鑫能科 -3.4%

002837.SZ 英维克 11.5% 600468.SH 百利电气 -4.6%

600268.SH 国电南自 11.4% 002519.SZ 银河电子 -4.7%

002028.SZ 思源电气 9.0% 300471.SZ 厚普股份 -11.6%

884166.WI 燃料电池指数

000811.SZ 冰轮环境 8.8% 300694.SZ 蠡湖股份 -5.9%

002080.SZ 中材科技 8.8% 600192.SH 长城电工 -7.5%

300580.SZ 贝斯特 5.4% 600337.SH 美克家居 -8.3%

000969.SZ 安泰科技 5.2% 300471.SZ 厚普股份 -11.6%

002448.SZ 中原内配 5.1% 688529.SH 豪森智能 -11.7%



02 锂电产业链价格跟踪
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2. 锂电产业链价格跟踪

资料来源：Wind，华鑫证券研究

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

图表5：锂电产业链价格走势

年初至今，主要材料价格有涨有跌，钴价上涨明显，长江有色钴年初至今上涨约43%，带动三元材料价格大幅上涨。就本
周而言，碳酸锂上涨4.5%，氢氧化锂上涨0.4%，钴价下跌1.2%，磷酸铁锂价格保持稳定，六氟磷酸锂下跌1%，铝塑膜、
隔膜价格保持稳定，电解液下跌明显。

环节 品种 单位
年初
价格

上周
价格

本周
价格

年初至今涨
幅

本周
涨幅

锂
碳酸锂99.5%电碳 万元/吨 7.50 6.38 6.67 -11.1% 4.5%

氢氧化锂56.5% 万元/吨 6.96 5.74 5.76 -17.2% 0.4%

镍 LME镍（现货结算价） 万美元/吨 1.51 1.50 1.49 -1.3% -0.4%

钴 长江有色钴 万元/吨 17.00 24.60 24.30 42.9% -1.2%

正极

磷酸铁锂 万元/吨 3.37 3.05 3.05 -9.5% 0.0%

磷酸铁 万元/吨 1.07 1.07 1.07 0.0% 0.0%

前驱体-523 万元/吨 6.30 7.75 7.65 21.4% -1.3%

前驱体-622 万元/吨 6.70 7.95 7.85 17.2% -1.3%

前驱体-111 万元/吨 5.85 7.90 7.90 35.0% 0.0%

单晶622三元正极 万元/吨 12.10 12.65 12.50 3.3% -1.2%

隔膜
基膜:湿法:9μm:国产中端 元/平方米 0.81 0.69 0.69 -15.4% 0.0%

基膜:干法:14μm:国产中端 元/平方米 0.40 0.43 0.43 6.3% 0.0%

铝塑膜 中端:国产 元/平方米 14.00 14.00 14.00 0.0% 0.0%

电解液

六氟磷酸锂 万元/吨 6.25 4.98 4.93 -21.2% -1.0%

电解液:三元圆柱2.2Ah 万元/吨 1.80 1.70 1.58 -12.5% -7.4%

电解液:三元圆柱2.6Ah 万元/吨 2.01 1.92 1.80 -10.4% -6.0%
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2. 锂电产业链价格跟踪

资料来源：Wind，华鑫证券研究

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

图表6：国内锂价走势

本周锂价方面，碳酸锂报价6.67万元/吨，较上周上涨4.5%；氢氧化锂报价5.76万元/吨，较上周上涨0.4%；LME镍报价
1.49万美元/吨，较上周下跌0.4%；长江有色钴报价24.3万元/吨，较上周下跌1.2%；磷酸铁锂正极报价3.05万元/吨，保
持稳定；磷酸铁报价1.07万元/吨，与上周持平；三元前驱体523、622、111分别报价7.65、7.85、7.90万元/吨，较上周
分别下跌1.3%、1.3%、0.0%；单晶622三元正极报价12.5万元/吨，报价较上周下跌1.2%。

图表7：钴/镍价走势 图表8：磷酸铁价格走势

图表9：磷酸铁锂价格走势 图表10：三元前驱体价格走势 图表11：三元（单晶622）价格走势
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2. 锂电产业链价格跟踪

资料来源：Wind，华鑫证券研究

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

图表12：隔膜价格走势

本周铝塑膜价格保持稳定；湿法基膜（9μ，国产）报价0.69元/平方米，价格较上周持平；干法隔膜（14μ）报价0.43元/
平方米，较上周持平；六氟磷酸锂报价4.93万元/吨，价格较上周下跌1%；三元圆柱2.2Ah、三元圆柱2.6Ah电解液分别报
价1.58、1.80万元/吨，价格与上周分别下跌7.4%、6%。

图表13：铝塑膜价格走势

图表14电解液价格走势 图表15：六氟磷酸锂价格走势
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03 产销数据跟踪



3.新能源车产销数据跟踪

中汽协发布的数据显示，据中国汽车工业协会数据，2025年6月，汽车产销分别完成279.4万辆和290.4万辆，同比分别增
长11.4%和13.8%。1-6月，汽车产销分别完成1562.1万辆和1565.3万辆，同比分别增长12.5%和11.4%。

中汽协数据，新能源汽车方面，6月，新能源汽车产销分别完成126.8万辆和132.9万辆，同比分别增长26.4%和26.7%，
新能源汽车新车销量达到汽车新车总销量的45.8%。1-6月，新能源汽车产销分别完成696.8万辆和693.7万辆，同比分别
增长41.4%和40.3%，新能源汽车新车销量达到汽车新车总销量的44.3%。

诚信、专业、稳健、高效

资料来源：中汽协，华鑫证券研究

图表16：中国电动车销量及渗透率走势
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3.国内新能源车品牌产销数据跟踪

诚信、专业、稳健、高效

车企公布2025年6月销量数据，其中比亚迪6月销量38万台/yoy+12%；理想6月交付3.6万台/yoy-24%；小鹏6月交付3.5
万台/yoy+224%；蔚来6月交付2.5万台/yoy+18%。

资料来源：各公司官网，华鑫证券研究；注：除比亚迪外，其他销量销售单位为：辆。

图表17：比亚迪销量走势 图表18：埃安销量走势 图表19：蔚来销量走势

图表20：理想销量走势 图表21：小鹏销量走势 图表22：极氪销量走势
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3.国内动力电池装机量跟踪

诚信、专业、稳健、高效

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，华鑫证券研究

图表23：中国动力电池装机量走势（单位：GWh） 图表24：国内各类型动力电池装机占比情况

中国汽车动力电池产业创新联盟公布数据显示，6月，我国动力电池装车量58.2GWh，环比增长1.9%，同比增长35.9%。
其中三元电池装车量10.7GWh，占总装车量18.4%，环比增长2.0%，同比降低3.4%；磷酸铁锂电池装车量47.4GWh，占
总装车量81.5%，环比增长1.9%，同比增长49.7%。

2025年上半年国内动力电池装机量299.6GWh，同比增长47.3%。其中三元电池装机55.5GWh，同比下降10.8%，铁锂
电池装机244.0GWh，同比增长73.0%，铁锂市场份额为81.5%。
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1、尊界S800上市50天大定破8000台。7月18日，鸿蒙智行官方公布，旗下的尊界S800车型上市50天大定突破8000台。

作为华为和江淮汽车联合打造的产品，尊界S800于5月30日正式上市，推出星辉尊享版、星耀尊享版、星辉行政版和星耀

行政版四个版本，对应售价分为70.8万元、78.8万元、81.8万元和101.8万元。其中，星辉尊享版、星辉行政版有纯电和增

程两种动力形式可选。

2、消费税起征点降至90万元。7月17日，财政部、税务总局发布《关于调整超豪华小汽车消费税政策的公告》（简称

“《公告》”），调整后超豪华小汽车征收范围为“每辆零售价格90万元（不含增值税）及以上的各种动力类型（含纯电

动、燃料电池等动力类型）的乘用车和中轻型商用客车”，该政策7月20日起执行。

3、7月17日，美国商务部表示，将对从中国进口的阳极石墨征收93.5%的反倾销税。该部门认定，石墨作为电动汽车电池

关键组件的材料，目前正以低于公平市场价值的价格在美国销售。官方文件显示，所有中国石墨生产商的反倾销税率及现金

保证金率均为93.5%。

4. 行业动态

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明
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4、2025年6月新能源轻卡市场表现出色，销量达到14276辆，创半年度新高。其中，比亚迪混动轻卡成绩斐然，在插电式

混合动力细分市场同比增长240%，增幅位居第一，单月销量224辆，排名第二。从上半年累计销量来看，比亚迪轻卡升至

第六位。

5、 2025年上半年，吉利控股集团成绩斐然。其累计销量193万辆，同比增长30%；新能源销量突破100万辆，同比增长

73%，渗透率达52%。吉利汽车控股有限公司销量140.9万辆，同比劲增47%，新能源销量72.5万辆，增幅高达126%。

6、 7月16日，特斯拉官微透露Model Y L将于金秋时节亮相并在今年秋季上市交付。这款由特斯拉上海超级工厂出品的旗

舰车型，是一款大六座豪华纯电SUV，轴距超3米，车长约5米，为全轮驱动，具备超长续航与超大空间，内饰也更为高级。

4. 行业动态

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明
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5. 重点公司公告

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

1、7月15日晚间，上海威尔泰工业自动化股份有限公司（以下简称“*ST威尔”）发布公告称，公司拟以支付现金的方式，

向上海紫江企业集团股份有限公司（以下简称“紫江企业”）等多名交易对方，购买上海紫江新材料科技股份有限公司（以

下简称“紫江新材”）51.00%的股份。本次交易完成后，威尔泰将成为紫江新材的控股股东，同时将顺利切入锂电池材料

行业。本次交易中，*ST威尔拟收购的紫江新材股份合计为3029.83万股，占紫江新材总股本的51.00%，交易价格为5.46

亿元，收购资金来源为公司自有资金及自筹资金。*ST威尔出具的资产评估报告显示，截至2025年3月31日，紫江新材全部

股东权益的评估价值为11亿元。

2、7月15日，蓝海华腾（300484.SZ）发布公告，预计2025年半年度归属于上市公司股东的净利润盈利4000万元~4600

万元，同比增长152.76%~190.68%。

3、 通达股份7月14日晚间发布业绩预告，预计2025年上半年归属于上市公司股东的净利润5200万元~6950万元，同比增

长41.39%~88.97%；基本每股收益0.0989元~0.1322元。业绩变动主要原因是，报告期内，公司聚焦优势业务，优化客

户结构，落实高质量发展目标，实现营业收入持续快速增长，同时产品毛利率趋于稳定。公司电线电缆业务新签订单同比增

长80.17%。
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5. 重点公司公告

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

4、弘元绿能(603185.SH)公告称，弘元绿能预计2025年半年度归属于母公司所有者的净利润亏损2.9亿元-3.5亿元，同比

减亏80,725万元至86,725万元。报告期全球光伏行业出现阶段性波动，受中国政策调整及欧洲市场季节性淡季影响，光伏

组件需求下降，产业链价格下滑明显，导致公司主要业务板块业绩承压，叠加库存减值影响，整体出现亏损。公司已采取优

化供应链管理、加速库存周转、控制成本费用等措施应对挑战。

5、7月14日，拓日新能（002218.SZ）发布公告，预计2025年半年度归属于上市公司股东的净利润亏损6800万元~4800

万元，同比下降404.73%~315.10%。

6、横店东磁(002056.SZ)公布，预计半年度归属于上市公司股东的净利润96,000万元至105,000万元，比上年同期增长

49.6%至63.6%，扣除非经常性损益后的净利润102,000万元至111,000万元，比上年同期增长69.4%至84.3%。磁材产业：

公司铁氧体磁性材料龙头地位巩固，市占率进一步提升；横向和纵向布局的多个新产品和器件，市场拓展初见成效；通过组

织变革和数智化布局，进一步提升了运营效率。光伏产业：在政策影响下中国新增光伏装机保持较高速增长，相应带动了全

球光伏装机的韧性增长。公司稳步推进深度国际化，海外产能凭借差异化布局，叠加自身产品的技术和品质优势实现了满产

释放；持续强化差异化竞争策略，海内外优质市场的出货量持续提升，并延伸参与提供下游应用的方案解决；各生产基地通

过严控制造成本、突破产量极限、提升电池量产转换效率和组件平均功率等措施，进一步提升了产品的竞争力。锂电产业：

聚焦小动力多领域应用市场，公司在高稼动率下，保持了较好的市场拓展。



06 行业评级及投资策略
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6. 行业评级及投资策略

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

政策呵护，供需结构持续优化。根据中汽协数据，新能源汽车方面，6月新能源汽车产销分别完成126.8万辆和132.9万辆，同

比分别增长26.4%和26.7%，新能源汽车新车销量达到汽车新车总销量的45.8%。1-6月，新能源汽车产销分别完成696.8万

辆和693.7万辆，同比分别增长41.4%和40.3%，新能源汽车新车销量达到汽车新车总销量的44.3%。供给端，电池及主机厂

新品不断推出，需求端反馈积极，政策也不断发力。价格层面，产业链历经价格大幅下行，资本开支不断收缩，供需格局不断

优化，行业协会、产业链公司均在积极优化产能与供给，力争价格保障企业盈利。整体而言，产业链价格处于底部，价格易涨

难跌，需求端韧性强劲，调整带来布局良机，产业链核心公司估值处于历史低水平，看好产业链优质公司。

行业评级及投资策略：

政策持续呵护，供给端部分企业开始收缩资本开支，供需结构在边际优化，2025年产业链价格触底修复。继续优选有望贡献

超额收益方向，看好机器人、固态电池、电池材料α品种、液冷等方向。维持新能源汽车行业“推荐”评级。

1）主材：宁德时代等；

2）新方向：机器人（浙江荣泰、天安新材）、液冷散热（强瑞技术、申菱环境、飞荣达、捷邦科技）、固态电池（豪鹏科技、

纳科诺尔、宏工科技、金龙羽、利元亨）。
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风 险 提 示

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

（1）政策波动风险；

（2）需求低于预期；

（3）产品价格低于预期；

（4）推荐公司业绩不及预期；

（5）系统性风险。
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新能源组介绍

黎江涛：新能源组长，上海财经大学数量经济学硕士，曾就职于知名PE公司，从事一
级及一级半市场，参与过新能源行业多个知名项目的投融资。2017年开始从事新能源
行业二级市场研究，具备5年以上证券从业经验，2021年加入华鑫证券，深度覆盖电
动车、锂电、储能、氢能、锂电新技术、钠电等方向。

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明
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华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。本报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户

使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究部门及相关研究人员力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力
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