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[Table_Summary]  投资要点 

◼ 本周（2025.7.14–2025.7.18，下同）：本周建筑装饰板块（SW）涨跌幅
-0.71%，同期沪深 300、万得全 A 指数涨跌幅分别为 1.09%、1.4%，超
额收益分别为-1.8%、-2.11%。 

◼ 行业重要政策、事件变化、数据跟踪点评： 

（1）国家统计局发布 6 月经济数据：上半年 GDP 同比增长 5.3%，但
6 月消费、投资、地产数据均有所承压。1-6 月基建投资累计同比
+4.6%，较 1-5 月放缓 1.0pct，或反映财政前置后节奏放缓的影响。基
建投资结构上交通大类投资增速保持稳步加快的态势，同比增长
5.6%，较 1-5 月加快 1.6pct，但水利管理业投资增长 15.4%，增速较 1-

5 月回落 11.2pct，是主要下拉项，公共设施管理业同比增长 1.7%，也
较 1-5月放缓 2.1pct。1-6月地产投资/销售/新开工/竣工面积累计分别同
比-11.2%/-3.5%/-20.0%/-14.8%，投资、销售降幅扩大，但新开工、竣
工降幅有所收窄。反映在实物需求上，1-6 月水泥产量同比-4.3%，其
中 6 月单月同比-5.3%，反映地产需求的持续拖累和基建支撑的减弱，
但较 5月降幅收窄。1-6月建筑及装潢材料零售额同比+2.6%，其中 6月
单月+1.0%，保持正增长，或反映促消费政策的拉动效果。基建地产链
实物需求仍然承压，需要观察后续增量政策工具的出台和发力节奏。 

（2）中央城市工作会议在北京举行，习近平发表重要讲话：城市工作
会议时隔 10 年再次高规格召开，此次会议强调城市更新为重要抓手，
在今年 5 月中办、国办发布的《关于持续推进城市更新行动的意见》
后再进一步强调城市更新的重要性，此外会议继续提出要加快构建房
地产发展新模式，要稳步推进城中村和危旧房改造等，后续相关配套
政策有望加快出台落地。 

（3）李强出席雅鲁藏布江下游水电工程开工仪式并宣布工程开工：雅
江下游水电工程建设 5 座梯级电站，总投资约 1.2 万亿元，有望利好隧
道设备、民爆、地基处理及施工企业，利好区域水泥、减水剂等相关
材料的需求。 

◼ 周观点： 

（1）上半年基建投资累计同比+4.6%，较1-5月有所放缓，或反映财政
前置后节奏有所放缓的影响；基建投资结构上交通大类投资增速保持
稳步加快的态势，水利管理业投资增长 15.4%，增速较 1-5 月回落
11.2pct，是主要下拉项；公共设施管理业同比增长 1.7%，也较 1-5 月
放缓 2.1pct。基建地产链实物需求仍然承压，需要观察后续增量政策工
具的出台和发力节奏。近期城市更新、重大基建投资项目进展关注度
提升，雅鲁藏布江下游水电工程宣布开工，建设 5 座梯级电站，总投
资约 1.2 万亿元，利好隧道设备、民爆、地基处理及施工板块；我们认
为财政资金支持的落地有望加快重点工程实施进度和实物工作量形
成，对区域需求拉动值得关注，建议关注中西部地区的受益标的。展
望下半年来看预计增量的财政政策支持和融资端的改善对投资端和实
物量的效果将逐渐显现，同时扩内需预期增强，基建投资和重点区域
建设有望政策加码。我们建议关注估值仍处历史低位、业绩稳健的基
建龙头央企和地方国企估值持续修复机会，推荐中国交建、中国电
建、中国中铁，建议关注中国核建、中国化学等。 

（2）出海方向：2025 年前 5 个月我国对外承包工程完成营业额同比增
长 5.4%，新签合同额同比增长 13%；其中在共建“一带一路”国家新
签合同额 849.3 亿美元，同比增长 20.7%；全球贸易摩擦升级及区域冲

 

-11%
-7%
-3%
1%
5%
9%

13%
17%
21%
25%
29%

2024/7/22 2024/11/19 2025/3/19 2025/7/17

建筑装饰 沪深300



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

行业跟踪周报 

东吴证券研究所 

 

 2 / 13 

突，后续外交博弈、贸易摩擦或加剧，一带一路战略推进或加码，预
期未来中欧合作、东盟地区合作有望更加密切，基建合作仍是重要形
式，海外工程需求景气度有望保持，海外工程业务有望受益，后续预
计逐渐兑现到订单和业绩层面。建议关注国际工程板块，个股推荐中
材国际、上海港湾，建议关注中工国际、北方国际、中钢国际等。 

（3）需求结构有亮点，新业务增量开拓下的投资机会：部分专业制造
工程细分领域、节能降碳以及新能源相关的基建细分领域景气度较
高，有相关转型布局的企业有望受益，建议关注鸿路钢构、华阳国际
等；半导体洁净室景气度有望延续，关注亚翔集成、柏诚股份等。 

◼ 风险提示：地产信用风险失控、政策定力超预期、国企改革进展低于
预期等。  
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1.   行业观点 

（1）上半年基建投资累计同比+4.6%，较 1-5月有所放缓，或反映财政前置后节奏

有所放缓的影响；基建投资结构上交通大类投资增速保持稳步加快的态势，水利管理

业投资增长 15.4%，增速较 1-5 月回落 11.2pct，是主要下拉项；公共设施管理业同比增

长 1.7%，也较 1-5 月放缓 2.1pct。基建地产链实物需求仍然承压，需要观察后续增量政

策工具的出台和发力节奏。近期城市更新、重大基建投资项目进展关注度提升，雅鲁

藏布江下游水电工程宣布开工，建设 5 座梯级电站，总投资约 1.2 万亿元，利好隧道设

备、民爆、地基处理及施工板块；我们认为财政资金支持的落地有望加快重点工程实

施进度和实物工作量形成，对区域需求拉动值得关注，建议关注中西部地区的受益标

的。展望下半年来看预计增量的财政政策支持和融资端的改善对投资端和实物量的效

果将逐渐显现，同时扩内需预期增强，基建投资和重点区域建设有望政策加码。我们

建议关注估值仍处历史低位、业绩稳健的基建龙头央企和地方国企估值持续修复机会，

推荐中国交建、中国电建、中国中铁，建议关注中国核建、中国化学等。 

（2）出海方向：2025年前 5个月我国对外承包工程完成营业额同比增长 5.4%，新

签合同额同比增长 13%；其中在共建“一带一路”国家新签合同额 849.3 亿美元，同比

增长 20.7%；全球贸易摩擦升级及区域冲突，后续外交博弈、贸易摩擦或加剧，一带一

路战略推进或加码，预期未来中欧合作、东盟地区合作有望更加密切，基建合作仍是

重要形式，海外工程需求景气度有望保持，海外工程业务有望受益，后续预计逐渐兑

现到订单和业绩层面。建议关注国际工程板块，个股推荐中材国际、上海港湾，建议

关注中工国际、北方国际、中钢国际等。 

（3）需求结构有亮点，新业务增量开拓下的投资机会：部分专业制造工程细分领

域、节能降碳以及新能源相关的基建细分领域景气度较高，有相关转型布局的企业有

望受益，建议关注鸿路钢构、华阳国际等；半导体洁净室景气度有望延续，关注亚翔

集成、柏诚股份等。 
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表1：建筑行业公司估值表 

 
数据来源：Wind、东吴证券研究所 

备注：标*个股盈利预测来自东吴证券研究所，其余个股盈利预测来自于 Wind 一致预期。 

 

  

2025/7/18

总市值

（亿元）
2023A 2024A 2025E 2026E 2023A 2024A 2025E 2026E

601618.SH 中国中冶 636 86.7 67.5 70.9 75.2 7.3 9.4 9.0 8.5

601117.SH 中国化学 480 54.3 56.9 62.9 68.5 8.8 8.4 7.6 7.0

002541.SZ 鸿路钢构 119 11.8 7.7 9.2 10.9 10.1 15.5 12.9 10.9

600970.SH 中材国际* 239 29.2 29.8 31.9 35.2 8.2 8.0 7.5 6.8

600496.SH 精工钢构 66 5.5 5.1 5.6 6.1 12.0 12.9 11.8 10.8

002051.SZ 中工国际 104 3.6 3.6 3.9 4.2 28.9 28.8 26.7 24.8

601390.SH 中国中铁* 1,393 334.8 278.9 279.9 285.0 4.2 5.0 5.0 4.9

601800.SH 中国交建* 1,463 238.1 233.8 247.5 263.4 6.1 6.3 5.9 5.6

601669.SH 中国电建* 875 129.9 120.2 124.9 132.2 6.7 7.3 7.0 6.6

601868.SH 中国能建 967 79.9 84.0 90.9 97.9 12.1 11.5 10.6 9.9

601186.SH 中国铁建* 1,131 261.0 222.2 219.3 223.9 4.3 5.1 5.2 5.1

300986.SZ 志特新材 54 -0.5 0.7 1.9 2.9 - 77.1 28.4 18.6

600039.SH 四川路桥 743 90.0 72.1 80.2 88.0 8.3 10.3 9.3 8.4

601611.SH 中国核建 280 20.6 20.6 23.4 27.1 13.6 13.6 12.0 10.3

300284.SZ 苏交科 116 3.3 2.2 2.5 2.7 35.2 52.7 46.4 43.0

603357.SH 设计总院 48 4.9 5.1 5.4 5.8 9.8 9.4 8.9 8.3

002949.SZ 华阳国际 27 1.6 1.3 1.4 1.5 16.9 20.8 19.3 18.0

601668.SH 中国建筑 2,417 542.6 461.9 477.3 494.3 4.5 5.2 5.1 4.9

601886.SH 江河集团 80 6.7 6.4 6.9 7.4 11.9 12.5 11.6 10.8

股票代码 股票简称

归母净利润（亿元） 市盈率（倍）
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2.   行业动态跟踪 

2.1.   行业政策、新闻点评 

（1） 国家统计局发布 6 月经济数据 

图1：6 月建筑建材行业相关经济数据指标 

 

数据来源：国家统计局、Wind、东吴证券研究所 

点评：上半年 GDP 同比增长 5.3%，但 6月消费、投资、地产数据均有所承压。1-

6 月基建投资累计同比+4.6%，较 1-5 月放缓 1.0pct，或反映财政前置后节奏放缓的影

▼固定资产投资累计同比 25M6 25M5 25M4 25M3 25M1-2 24M12 24M11 24M10 24M9 24M8 24M7 24M6

固定资产投资（不含农户） 2.8% 3.7% 4.0% 4.2% 4.1% 3.2% 3.3% 3.4% 3.4% 3.4% 3.6% 3.9%

制造业投资 7.5% 8.5% 8.8% 9.1% 9.0% 9.2% 9.3% 9.3% 9.2% 9.1% 9.3% 9.5%

房地产开发投资 -11.2% -10.7% -10.3% -9.9% -9.8% -10.6% -10.4% -10.3% -10.1% -10.2% -10.2% -10.1%

基建投资（不含电力） 4.6% 5.6% 5.8% 5.8% 5.6% 4.4% 4.2% 4.3% 4.1% 4.4% 4.9% 5.4%

基建投资 8.9% 10.4% 10.9% 11.5% 10.0% 9.2% 9.4% 9.4% 9.3% 7.9% 8.1% 7.7%

电力/热力/燃气/水的生产和供应 22.8% 25.4% 25.5% 26.0% 25.4% 23.9% 23.7% 24.1% 24.8% 23.5% 23.8% 24.2%

交通运输、仓储和邮政业 5.6% 4.0% 3.9% 3.8% 2.7% 5.9% 6.9% 7.7% 7.7% 6.7% 8.2% 6.6%

水利、环境和公共设施管理业 3.5% 7.2% 8.6% 9.8% 8.5% 4.2% 4.0% 3.1% 2.8% 1.2% 0.7% 0.7%

▼建材品类累计同比 25M6 25M5 25M4 25M3 25M1-2 24M12 24M11 24M10 24M9 24M8 24M7 24M6

水泥产量 -4.3% -4.0% -2.8% -1.4% -5.7% -9.5% -10.1% -10.3% -10.7% -10.7% -10.5% -10.0%

平板玻璃产量 -5.2% -4.9% -4.8% -6.4% -6.1% 2.9% 3.2% 4.6% 4.9% 6.3% 6.4% 7.5%

建筑及装潢材料零售 2.6% 3.0% 2.3% 0.0% 0.1% -2.0% -2.3% -3.0% -2.6% -2.0% -1.3% -1.2%

粗钢产量 -3.0% -1.7% 0.4% 0.6% -1.5% -1.7% -2.7% -3.0% -3.6% -3.3% -2.2% -1.1%

家具类零售额 22.9% 21.4% 20.2% 18.1% 11.7% 3.6% 2.9% 1.9% 1.1% 1.3% 2.0% 2.6%

家电、音像器材类零售额 30.7% 30.2% 23.9% 19.3% 10.9% 12.3% 9.6% 7.8% 4.4% 2.5% 2.3% 3.1%

▼建材品类当月同比 25M6 25M5 25M4 25M3 25M1-2 24M12 24M11 24M10 24M9 24M8 24M7 24M6

水泥产量 -5.3% -8.1% -5.3% 2.5% -2.0% -10.7% -7.9% -10.3% -11.9% -12.4% -10.7%

平板玻璃产量 -4.5% -5.7% -4.6% -6.7% -1.1% -5.6% -6.0% 8.5% 2.2% -0.7% 6.2%

建筑及装潢材料零售 1.0% 5.8% 9.7% -0.1% 0.8% 2.9% -5.8% -6.6% -6.7% -2.1% -4.4%

粗钢产量 -9.2% -6.9% 0.0% 4.6% 11.8% 2.5% 2.9% -6.1% -10.4% -9.0% 0.2%

国内挖掘机销量 6.2% -1.5% 16.4% 28.5% 22.1% 20.5% 21.6% 21.5% 18.1% 21.9% 25.6%

家具类零售额 28.7% 25.6% 26.9% 29.5% 8.8% 10.5% 7.4% 0.4% -3.7% -1.1% 1.1%

家电、音像器材类零售额 32.4% 53.0% 38.8% 35.1% 39.3% 22.2% 39.2% 20.5% 3.4% -2.4% -7.6%

▼地产累计同比 25M6 25M5 25M4 25M3 25M1-2 24M12 24M11 24M10 24M9 24M8 24M7 24M6

房地产开发投资完成额 -11.2% -10.7% -10.3% -9.9% -9.8% -10.6% -10.4% -10.3% -10.1% -10.2% -10.2% -10.1%

房屋新开工面积 -20.0% -22.8% -23.8% -24.4% -29.6% -23.0% -23.0% -22.6% -22.2% -22.5% -23.2% -23.7%

房屋施工面积 -9.1% -9.2% -9.7% -9.5% -9.1% -12.7% -12.7% -12.4% -12.2% -12.0% -12.1% -12.0%

房屋竣工面积 -14.8% -17.3% -16.9% -14.3% -15.6% -27.7% -26.2% -23.9% -24.4% -23.6% -21.8% -21.8%

商品房销售面积 -3.5% -2.9% -2.8% -3.0% -5.1% -12.9% -14.3% -15.8% -17.1% -18.0% -18.6% -19.0%

商品房销售面积:住宅 -3.7% -2.6% -2.1% -2.0% -3.4% -14.1% -16.0% -17.7% -19.2% -20.4% -21.1% -21.9%

房地产开发企业到位资金 -6.2% -5.3% -4.1% -3.7% -3.6% -17.0% -18.0% -19.2% -20.0% -20.2% -21.3% -22.6%

-国内贷款 0.6% -1.7% 0.8% -2.3% -6.1% -6.1% -6.2% -6.4% -6.2% -5.1% -6.3% -6.6%

-利用外资 25.4% 49.0% 82.0% -83.2% -90.6% -26.7% -29.2% -19.1% -19.9% -42.4% -45.0% -51.7%

-自筹资金 -7.2% -7.2% -6.8% -5.8% -2.1% -11.6% -11.0% -10.5% -9.1% -8.4% -8.7% -9.1%

-定金及预收款 -7.5% -5.0% -3.0% -1.1% -0.9% -23.0% -25.2% -27.7% -29.8% -30.2% -31.7% -34.1%

-个人按揭贷款 -11.4% -8.5% -8.5% -7.0% -11.7% -27.9% -30.4% -32.8% -34.9% -35.8% -37.3% -37.7%

▼地产单月同比 25M6 25M5 25M4 25M3 25M1-2 24M12 24M11 24M10 24M9 24M8 24M7 24M6

房地产开发投资完成额 -12.9% -12.0% -11.3% -10.0% -13.3% -11.6% -12.3% -9.4% -10.2% -10.8% -10.1%

房屋新开工面积 -9.4% -19.3% -22.1% -18.1% -23.0% -26.8% -26.7% -19.9% -16.7% -19.7% -21.7%

房屋施工面积 -0.9% 236.4% -25.1% -32.7% -12.7% -40.2% -35.0% -29.5% 1.2% -21.7% -36.8%

房屋竣工面积 -1.7% -19.5% -27.9% -11.5% -30.4% -38.8% -20.1% -31.4% -36.6% -21.8% -29.6%

商品房销售面积 -5.5% -3.3% -2.1% -0.9% -0.5% 3.2% -1.6% -11.0% -12.6% -15.4% -14.5%

商品房销售面积:住宅 -7.3% -4.6% -2.4% -0.6% 4.4% 4.6% -1.3% -10.6% -14.0% -14.5% -15.7%

房地产开发企业到位资金 -9.7% -10.1% -5.3% -3.9% -7.1% -4.8% -10.8% -18.4% -10.6% -11.8% -15.2%

-国内贷款 11.8% -13.1% 14.5% 6.2% -5.3% -3.8% -8.8% -14.4% 7.4% -3.8% -8.5%

-利用外资 -60.9% -98.0% 956.2% -63.1% 137.6% -99.2% 21.4% 384.1% -23.0% 25.8% -80.7%

-自筹资金 -7.2% -8.7% -9.6% -11.7% -17.9% -15.6% -22.7% -13.8% -6.2% -6.3% -6.4%

-定金及预收款 -16.7% -12.7% -8.5% -1.4% -1.2% 5.0% -3.9% -26.3% -15.7% -12.8% -22.3%

-个人按揭贷款 -22.9% -8.5% -12.7% 0.3% 0.9% -0.4% -8.8% -26.0% -21.8% -34.0% -25.3%
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响。基建投资结构上交通大类投资增速保持稳步加快的态势，同比增长 5.6%，较 1-5

月加快 1.6pct，但水利管理业投资增长 15.4%，增速较 1-5 月回落 11.2pct，是主要下拉

项，公共设施管理业同比增长 1.7%，也较 1-5 月放缓 2.1pct。1-6 月地产投资/销售/新

开工/竣工面积累计分别同比-11.2%/-3.5%/-20.0%/-14.8%，投资、销售降幅扩大，但新

开工、竣工降幅有所收窄。反映在实物需求上，1-6 月水泥产量同比-4.3%，其中 6 月

单月同比-5.3%，反映地产需求的持续拖累和基建支撑的减弱，但较 5 月降幅收窄。1-

6 月建筑及装潢材料零售额同比+2.6%，其中 6 月单月+1.0%，保持正增长，或反映促

消费政策的拉动效果。基建地产链实物需求仍然承压，需要观察后续增量政策工具的

出台和发力节奏。 

 

（2） 中央城市工作会议在北京举行，习近平发表重要讲话 

中央城市工作会议 7 月 14 日至 15 日在北京举行。中共中央总书记、国家主席、

中央军委主席习近平出席会议并发表重要讲话。中共中央政治局常委李强、赵乐际、

王沪宁、蔡奇、丁薛祥、李希出席会议。 

习近平在重要讲话中总结新时代以来我国城市发展成就，分析城市工作面临的形

势，明确做好城市工作的总体要求、重要原则、重点任务。李强作总结讲话，对贯彻

落实习近平总书记重要讲话精神、进一步做好城市工作作了具体部署。 

会议部署城市工作 7 个方面的重点任务。一是着力优化现代化城市体系。着眼于

提高城市对人口和经济社会发展的综合承载能力，发展组团式、网络化的现代化城市

群和都市圈，分类推进以县城为重要载体的城镇化建设，继续推进农业转移人口市民

化，促进大中小城市和小城镇协调发展，促进城乡融合发展。二是着力建设富有活力

的创新城市。精心培育创新生态，在发展新质生产力上不断取得突破；依靠改革开放

增强城市动能，高质量开展城市更新，充分发挥城市在国内国际双循环中的枢纽作用。

三是着力建设舒适便利的宜居城市。坚持人口、产业、城镇、交通一体规划，优化城

市空间结构；加快构建房地产发展新模式，稳步推进城中村和危旧房改造；大力发展

生活性服务业，提高公共服务水平，牢牢兜住民生底线。四是着力建设绿色低碳的美

丽城市。巩固生态环境治理成效，采取更有效措施解决城市空气治理、饮用水源地保

护、新污染物治理等方面的问题，推动减污降碳扩绿协同增效，提升城市生物多样性。

五是着力建设安全的韧性城市。推进城市基础设施生命线安全工程建设，加快老旧管

线改造升级；严格限制超高层建筑，全面提升房屋安全保障水平；强化城市自然灾害

防治，统筹城市防洪体系和内涝治理；加强社会治安整体防控，切实维护城市公共安

全。六是着力建设崇德向善的文明城市。完善历史文化保护传承体系，完善城市风貌

管理制度，保护城市独特的历史文脉、人文地理、自然景观；加强城市文化软实力建

设，提高市民文明素质。七是着力建设便捷高效的智慧城市。坚持党建引领，坚持依

法治市，创新城市治理的理念、模式、手段，用好市民服务热线等机制，高效解决群
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众急难愁盼问题。 

点评： 城市工作会议时隔 10年再次高规格召开，此次会议强调城市更新为重要抓

手，在今年 5 月中办、国办发布的《关于持续推进城市更新行动的意见》后再进一步

强调城市更新的重要性，此外会议继续提出要加快构建房地产发展新模式，要稳步推

进城中村和危旧房改造等，后续相关配套政策有望加快出台落地。 

 

（3） 李强出席雅鲁藏布江下游水电工程开工仪式并宣布工程开工 

雅鲁藏布江下游水电工程开工仪式 7 月 19 日上午在西藏自治区林芝市举行。中共

中央政治局常委、国务院总理李强出席开工仪式，并宣布工程正式开工。 

当日 9 时许，开工仪式在林芝市米林水电站坝址举行。国家发展改革委、项目业

主中国雅江集团、项目参研参试参建单位代表中国电建、西藏自治区主要负责同志先

后发言。李强宣布雅鲁藏布江下游水电工程开工，工程建设正式拉开帷幕。吴政隆主

持开工仪式。中央和国家机关有关部门、有关中央企业负责同志，雅鲁藏布江下游水

电工程建设专家咨询委员会委员，项目参研参试参建单位、当地群众代表等参加开工

仪式。 

雅鲁藏布江下游水电工程位于西藏自治区林芝市。工程主要采取截弯取直、隧洞

引水的开发方式，建设 5 座梯级电站，总投资约 1.2 万亿元。工程电力以外送消纳为

主，兼顾西藏本地自用需求。 

点评：雅江下游水电工程建设 5座梯级电站，总投资约 1.2万亿元，有望利好隧道

设备、民爆、地基处理及施工企业，利好区域水泥、减水剂等相关材料的需求。 
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2.2.   一带一路重要新闻 

表2：一带一路新闻情况 

事件 概览 

第一届“一带一路”华侨华人合

作发展大会签约金额超 437 亿元 

此次大会共促成 66 个项目签约、签约金额超 437 亿元。其中，全国重点省市签约项目和

“出海”合作项目 16 个，重庆市内重点项目 50 个。大会开幕式现场签约项目 17 个，总签

约金额超 229 亿元。项目聚焦绿色能源、跨境贸易、现代制造业、数字经济等领域。 

中埃签署泰达合作区扩建协议 

在埃及总理马德布利见证下，埃及苏伊士运河经济区总局、主开发公司和埃及泰达特区开

发公司 7 月 16 日签署中埃·泰达苏伊士经贸合作区（泰达合作区）扩建协议，中国开发商

泰达集团将投资 1 亿美元用于新增 2.86 平方公里土地的基础设施建设。根据埃及内阁的声

明，此次扩建正值泰达合作区原有 7.34 平方公里土地即将建设完成之际，协议签署后该区

的总面积将超过 10 平方公里。 

数据来源：新华社，东吴证券研究所 

 

表3：一带一路项目情况 

项目情况 概览 

第一届“一带一路”华侨华人合

作发展大会签约金额超 437 亿元 

此次大会共促成 66 个项目签约、签约金额超 437 亿元。其中，全国重点省市签约项目和

“出海”合作项目 16 个，重庆市内重点项目 50 个。大会开幕式现场签约项目 17 个，总

签约金额超 229 亿元。项目聚焦绿色能源、跨境贸易、现代制造业、数字经济等领域。 

中埃签署泰达合作区扩建协议 

在埃及总理马德布利见证下，埃及苏伊士运河经济区总局、主开发公司和埃及泰达特区开

发公司 7 月 16 日签署中埃·泰达苏伊士经贸合作区（泰达合作区）扩建协议，中国开发

商泰达集团将投资 1 亿美元用于新增 2.86 平方公里土地的基础设施建设。根据埃及内阁

的声明，此次扩建正值泰达合作区原有 7.34 平方公里土地即将建设完成之际，协议签署

后该区的总面积将超过 10 平方公里。 

山东电建三公司签约沙特延布 700

兆瓦风电项目 

7 月 15 日，中国电建所属山东电力建设第三工程有限公司正式签署沙特阿拉伯延布风电项

目 EPC 合同。该项目位于沙特麦地那省，机组容量达 700 兆瓦。 

数据来源：新华社，各公司公众号，东吴证券研究所 
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3.   本周行情回顾 

本周建筑装饰板块（SW）涨跌幅-0.71%，同期沪深 300、万得全 A 指数涨跌幅分

别为 1.09%、1.4%，超额收益分别为-1.8%、-2.11%。 

个股方面，时空科技、汇通集团、尤安设计、海波重科、华建集团位列涨幅榜前

五，杭州园林、重庆建工、新城市、国晟科技、美丽生态位列涨幅榜后五。 

图2：建筑板块走势与 Wind 全 A 和沪深 300 对比（2021 年以来涨跌幅） 

 

数据来源：Wind、东吴证券研究所 

 

表4：板块涨跌幅前五 

代码 股票简称 
2025-7-18 

股价(元) 

本周涨跌幅

(%) 

相对沪深 300 涨

跌幅(%) 

年初至今

涨跌幅(%) 

605178.SH 时空科技 23.26 17.83  16.74  61.86  

603176.SH 汇通集团 6.30 12.70  11.61  42.21  

300983.SZ 尤安设计 22.20 12.35  11.26  31.28  

300517.SZ 海波重科 11.97 9.92  8.83  43.87  

600629.SH 华建集团 9.57 9.75  8.66  5.28  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

 

 

 

 

-50%

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

2021-01-04 2022-01-04 2023-01-04 2024-01-04 2025-01-04

建筑装饰（SW） 沪深300 Wind全A



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

行业跟踪周报 

东吴证券研究所 

 

 12 / 13 

表5：板块涨跌幅后五 

代码 股票简称 
2025-7-18 

股价(元) 
本周涨跌幅(%) 

相对沪深 300

涨跌幅(%) 

年初至今

涨跌幅(%) 

300649.SZ 杭州园林 17.75 -8.97  -10.06  66.51  

600939.SH 重庆建工 3.55 -8.97  -10.06  17.94  

300778.SZ 新城市 16.18 -13.29  -14.38  44.98  

603778.SH 国晟科技 4.07 -18.44  -19.53  34.32  

000010.SZ 美丽生态 3.18 -20.10  -21.19  13.17  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

4.   风险提示 

地产信用风险失控、政策定力超预期、国企改革进展低于预期等。 
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中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是

相对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑

自身特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内

容，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 

东吴证券研究所 

苏州工业园区星阳街 5 号 

邮政编码：215021 

传真：（0512）62938527 

公司网址： http://www.dwzq.com.cn 


