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农林牧渔行业：提升农业综合生产
力，强化生猪产能综合调控 
——2026 年中央一号文件点评 

 

 2026 年 2 月 5 日 

看好/维持  

农林牧渔 行业报告 
 

  
事件：2026 年中央一号文件 2 月 3 日发布，这也是“十五五”首个中央一号

文件。《中共中央 国务院关于锚定农业农村现代化 扎实推进乡村全面振兴的

意见》提出锚定农业农村现代化，以推进乡村全面振兴为总抓手，以学习运用

“千万工程”经验为引领，以改革创新为根本动力，提高强农惠农富农政策效

能，守牢国家粮食安全底线，持续巩固拓展脱贫攻坚成果，提升乡村产业发展

水平、乡村建设水平、乡村治理水平，努力把农业建成现代化大产业、使农村

基本具备现代生活条件、让农民生活更加富裕美好，为推进中国式现代化提供

基础支撑。 

提升农业综合生产能力和质量效益。一号文强调要坚持产量产能、生产生态、

增产增收一起抓。从前几年侧重保障供给的数量和安全，转向产量、产能、效

益协同发展，强调综合能力的全面提升。除了生产端之外，政策也在持续关注

全产业链的提质增效。一号文表示要“推动粮食品种培优和品质提升，实施粮

食流通提质增效项目，促进适销对路、优质优价。”表明政策关注农产品的市

场化导向，希望通过产业链效率提升来增加农民收入。 

强化生猪产能综合调控，多措并举促进乳制品消费。一号文指出要强化生猪产

能综合调控，巩固肉牛、奶牛产业纾困成果，促进供求平衡、健康发展。多措

并举促进乳制品消费。对于生猪产能的调控，由此前的“优化”、“做好”升级

为“强化”，并强调“综合调控”。正如我们此前的判断，26 年政策调控趋严

的趋势还将持续，并会呈现精细化和全面性。我们判断，在政策调控趋严和 26

年上半年行业亏损累积下，产能去化有望加速，建议左侧布局生猪养殖板块，

优选成本领先企业，重点推荐龙头企业牧原股份，其他相关标的温氏股份、德

康农牧、天康生物等也有望受益。 

农业科技场景落地，持续推进生物育种产业化。一号文指出要深入实施种业振

兴行动，加快选育和推广突破性品种，推进生物育种产业化；要因地制宜发展

农业新质生产力，促进人工智能与农业发展相结合，拓展无人机、物联网、机

器人等应用场景，加快农业生物制造关键技术创新。农业综合生产能力的提升

离不开生物育种的持续推进，预计 26 年生物育种的商业化的推广面积将进一

步扩大，推荐生物育种相关标的隆平高科、大北农。其他相关标的包括传统玉

米种业龙头登海种业、荃银高科。对于农业科技，一号文的表述从宏观框架逐

步落实到应用场景，我们预计智慧农业落地步伐将持续加快。相关标的托普云

农、广州极飞科技（谋求港股上市）有望受益。 

风险提示：极端天气影响，动物疫病影响，转基因推广进度不及预期，生猪产

能去化不及预期等。 

未来 3-6 个月行业大事： 

无 

 
 
资料来源：恒生聚源 

行业基本资料 占比% 
  

股票家数 100 2.22% 

行业市值(亿元) 14356.27 1.2% 

流通市值(亿元) 11526.97 1.15% 

行业平均市盈率 25.25 / 
 

资料来源：恒生聚源、东兴证券研究所 

行业指数走势图 

 

资料来源：恒生聚源、东兴证券研究所 
   

分析师：程诗月 

010-66555458 chengsy_yjs@dxzq.net.cn 

执业证书编号： S1480519050006   
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表1：24-26 年中央一号文件重点表述及对比 

细分领域 2024 年表述重点 2025 年表述重点 2026 年表述重点与变化分析 

农业生产总目

标 

确保国家粮食安全 持续增强粮食等重要农

产品供给保障能力 

提升农业综合生产能力和质量效益。 

变化：从侧重保障供给的数量和安全，转向产量、产能、

效益协同发展，强调“坚持产量产能、生产生态、增产增

收一起抓”。 

种业 深入实施种业振兴行

动 

深入实施种业振兴行

动，推进生物育种产业

化 

深入实施种业振兴行动，加快选育和推广突破性品种，推

进生物育种产业化。 

变化：表述一脉相承，表明种业振兴是长期坚持的最高优

先级任务，生物育种产业化进入持续落实阶段。 

农业科技 加强农业科技支撑 因地制宜发展农业新质

生产力首次写入 

促进人工智能与农业发展相结合，拓展无人机、物联网、

机器人等应用场景。 

变化：从相对宏观的“科技支撑”到提出“新质生产力”

新概念，再到 2026 年给出具体化和场景化的路径，智慧

农业的落地步伐明显加快。 

农业防灾减灾 加强气象灾害预警，

健全防灾减灾机制 

升级为独立小节“加强

农业防灾减灾能力建

设” 

强化农业防灾减灾体系建设。 

变化：地位逐年提升，从机制建设到能力建设，再上升到

体系化建设，表明应对极端天气的紧迫性，将推动品种研

发、基础设施、保险制度等方面的系统投入。 

畜牧业 优化生猪产能调控机

制，稳定牛羊肉基础

生产能力 

做好生猪产能监测和调

控，推进肉牛、奶牛产

业纾困 

强化生猪产能综合调控，巩固肉牛、奶牛产业纾困成果，

并首次提出“多措并举促进乳制品消费”。 

变化：调控手段更加强调“综合”性，新增促进乳制品消

费的表述，旨在从供需两端拉动养殖业健康发展，解决供

需平衡问题。 

农产品流通与

加工 

推动农产品加工业优

化升级，推动农村流

通高质量发展 

推动农产品加工业转型

升级，加快构建农产品

和农资现代流通网络 

推动粮食品种培优和品质提升，实施“粮食流通提质增效

项目”，促进“适销对路、优质优价”。 

变化：政策信号从注重生产环节延伸到产后环节（仓储、

物流、加工、营销），强调以市场为导向，通过提升产业

链效率来增加农民收入。 

农产品贸易  
完善农产品贸易与生产

协调机制 

促进农产品贸易和生产相协调。首次提出“推进农产品进

口多元化，培育具有国际竞争力的农业企业，支持扩大优

势特色农产品出口”。 

变化：新增农产品进出口及培育农业企业国际竞争力，为

农业企业出海奠定基础。 

资料来源：农民日报，人民网，东兴证券研究所 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题 日期 

行业普通报告 农林牧渔行业：猪价短期回暖，不改去化趋势—生猪养殖行业月度跟踪 2026-01-30 

行业普通报告 农林牧渔行业：欧盟猪肉反倾销税落地，国内供需格局向好 2025-12-25 

行业普通报告 
农林牧渔行业：农产品保供稳价，积极推进农业高质量发展—2025 年中央经济工作

会议点评 
2025-12-24 

行业普通报告 农林牧渔行业：11 月猪价降幅收窄，出栏量下行—生猪养殖行业月度跟踪 2025-12-24 

行业深度报告 农林牧渔行业 2026 年策略：产业转型升级，静候周期拐点 2025-12-22 

行业深度报告 新消费行业：宏观变局下的三大趋势与投资机会 2025-12-17 

行业普通报告 农林牧渔行业：宠物消费韧性强，多元化、精细化趋势显现 2025-12-02 

行业普通报告 农林牧渔行业：猪价低位运行，产能去化有望加速—生猪养殖行业月度跟踪 2025-11-18 

行业普通报告 农林牧渔行业：“十五五”规划聚焦粮食安全与农业现代化 2025-10-29 

行业普通报告 农林牧渔行业：猪价持续下行，产能去化趋势已现—生猪养殖行业月度跟踪 2025-10-29 

公司普通报告 牧原股份（002714.SZ）：生猪养殖持续降本，屠宰单季扭亏 2025-11-05 

公司普通报告 佩蒂股份（300673.SZ）：海外业务短期承压，毛利率稳步提升 2025-08-28 

公司普通报告 隆平高科（000998.SZ）：国内玉米业务承压，巴西隆平减亏明显 2025-08-28 

公司普通报告 牧原股份（002714.SZ）：出栏增长成本优化，公司业绩高增 2025-08-22 

公司普通报告 中宠股份（002891.SZ）：北美产能更进一步，自主品牌快速成长 2025-08-12 

公司普通报告 海大集团（002311.SZ）：饲料市占率持续提升，海内外有望共同增长 2025-07-31 

公司普通报告 科前生物（688526.SH）：行业竞争拖累 24 年表现，25Q1 复苏明显 2025-05-07 

公司普通报告 中宠股份（002891.SZ）：全球产业链优势凸显，自主品牌快速成长 2025-04-28 

公司普通报告 海大集团（002311.SZ）：业绩高速增长，海外市场打开新空间 2025-04-25 

公司普通报告 佩蒂股份（300673.SZ）：24 年业绩高增，关注出口业务关税扰动 2025-04-23 
 
资料来源：东兴证券研究所 

 



P4 
东兴证券行业报告 
农林牧渔行业：提升农业综合生产力，强化生猪产能综合调控  

 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

  

分析师简介 

程诗月 

美国马里兰大学金融学硕士，2017 年加入东兴证券研究所，现任农林牧渔行业分析师，重点覆盖畜禽养

殖、饲料动保、宠物食品等细分子行业。 
 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本

人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或

观点直接或间接相关。 

风险提示 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告

均不构成对任何机构和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作

出投资决策，自行承担投资风险。 
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免责声明 

本研究报告由东兴证券股份有限公司研究所撰写，东兴证券股份有限公司是具有合法证券投资咨询业务资格

的机构。本研究报告中所引用信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论

和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决

策与本公司和作者无关。 

我公司及报告作者在自身所知情的范围内，与本报告所评价或推荐的证券或投资标的不存在法律禁止的利害

关系。在法律许可的情况下，我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进

行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。本报告版权仅

为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明

出处为东兴证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本研究报告仅供东兴证券股份有限公司客户和经本公司授权刊载机构的客户使用，未经授权私自刊载研究报

告的机构以及其阅读和使用者应慎重使用报告、防止被误导，本公司不承担由于非授权机构私自刊发和非授

权客户使用该报告所产生的相关风险和责任。 

行业评级体系 

公司投资评级（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数）： 

以报告日后的 6 个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数）： 

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 
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