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行业研究 / 行业点评 2025 年 07 月 21 日

行业及产业

汽车

理想 i8 或打开纯电产品序列增长空间
——汽车行业周报（2025/07/14-2025/07/20）

强于大市 投资要点：
 本周汽车板块涨跌幅+3.28%。本周 A 股申万汽车行业板块报收 7,146.0 点，涨跌幅+3.28%，

板块排名 3/31，同期沪深 300 指数报收 4,058.5 点，涨跌幅+1.09%。本周申万汽车二级行
业子板块涨跌幅由高到低依次为：商用车+5.98%，汽车服务+4.53%，汽车零部件+4.05%，
乘用车+1.76%，摩托车及其他-1.36%。

 德昌电机控股涨幅居前，成立合资企业进入人形机器人领域。本周 A 股申万汽车行业涨幅前
5 个股依次为：潍柴重机+45.35%，上海物贸+40.13%，福赛科技+31.16%，浙江荣泰
+27.97%，恒帅股份+25.96%。港股申万汽车行业本周涨幅前 5 个股依次为：德昌电机控股
+25.62%，东风集团股份+19.09%，蔚来-SW+16.24%，理想汽车-W+14.54%，敏实集团
-W+13.45%。德昌电机控股公告与上海机电成立两家涉及人形机器人业务的合资公司：1）
上海合资公司——主要负责销售、业务发展、研发机客户服务；2）深圳合资公司——专注
于人形机器人硬件模组及系统集成的工程设计、研发与制造。我们看好合资公司基于股东方
在微电机系统的技术沉淀，在人形机器人及智能制造领域的加速拓展布局。

 看好理想 i8 打开纯电产品序列增长空间。7 月 17 日，理想汽车首款六座纯电 SUV 理想 i8
开启预订，预计售价 35-40 万元，7 月 29 日公布正式售价，8 月下旬交付。理想 i8 搭载 400kW
双电机四驱系统，CLTC 续航 720km，标配 5C 超充技术及 VLA 司机大模型。该车型直面特
斯拉 Model Y L 版及问界 M9 等车型的竞争，其定价策略与市场表现将成为理想汽车突破增
程式路径依赖的关键，并为后续纯电产品矩阵（如 i6）建立用户认知与复用渠道。理想 i8 与
i6 预计承担公司 2025 年 12 万辆纯电目标的主力任务。

 Model Y L 补位中高端六座纯电 SUV 市场，有望提振销量。特斯拉于 2025 年秋季在华推出
Model Y L，首次针对单一市场深度定制，而非全新换代。车型采用紧凑级 SUV 尺寸（车长
4750 毫米）实现中大型 SUV 空间，单车生产成本较标准版仅增加 8%，但售价预计上浮 15%，
毛利率显著增厚。其销量增长或带动核心电池、热管理系统、车身结构件及内饰供应商的订
单增长，我们认为深度绑定且具备技术或成本优势的供应链公司或将受益。

 投资建议：乘用车：看好智能化领先车企围绕“大模型+算力”加速建立用户体验壁垒，智
能汽车头部集中的行业格局或加速形成，建议关注【小米集团、小鹏汽车、理想汽车】；零
部件：1)看好由单一零部件供应商向智能化核心部件系统集成商加速转变的自主供应链崛起，
建议关注【保隆科技】；2)看好具备消费属性的高端电动智能汽车增量配件伴随爆款车型放
量，建议关注【华阳集团、金博股份、日久光电】；其他：1)看好智能汽车加速发展带来测
试检测需求扩容，建议关注【中国汽研】；2)看好特斯拉引领自动驾驶商业运营加速落地，
建议关注【小马智行、文远知行】。

 风险提示：技术发展不及预期；行业竞争加剧；政策支持不及预期。

一年内行业指数与沪深 300 指数对比走势：

资料来源：聚源数据，爱建证券研究所
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表 1：A 股本周汽车板块行情表现为+3.28%，板块排名 3/31（单位:%）

资料来源：Wind，爱建证券研究所 (取 2025/7/14-2025/7/18 行情)

表 2：A 股申万汽车二级子行业指数行情表现（单位:%）

代码 汽车子行业 周涨幅 月涨幅 年涨跌幅
区间涨跌幅

近 4 周 近 8 周

801096.SI 商用车 5.98 6.68 8.16 7.57 5.18

801092.SI 汽车服务 4.53 7.99 11.26 13.64 12.13

801093.SI 汽车零部件 4.05 2.14 15.07 8.17 1.96

801095.SI 乘用车 1.76 0.78 3.96 0.81 -11.70

801881.SI 摩托车及其他 -1.36 2.10 19.68 5.71 5.86

资料来源：Wind，爱建证券研究所(最新数据截至 2025/7/18)

表 3：A 股申万汽车行业本周涨幅前 10 个股行情表现（单位:%）

代码 简称 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅
区间涨跌幅

所属子行业
近 4 周 近 8 周

000880.SZ 潍柴重机 45.35 32.21 189.42 55.38 54.89 汽车零部件

600822.SH 上海物贸 40.13 54.77 50.68 60.25 46.39 汽车服务

301529.SZ 福赛科技 31.16 50.88 65.72 63.28 47.52 汽车零部件

603119.SH 浙江荣泰 27.97 15.18 138.97 39.64 20.26 汽车零部件

300969.SZ 恒帅股份 25.96 20.60 39.17 43.74 34.57 汽车零部件

300652.SZ 雷迪克 24.70 14.96 196.70 13.63 -2.02 汽车零部件

603166.SH 福达股份 23.30 17.00 150.48 29.29 17.08 汽车零部件

002265.SZ 建设工业 22.61 10.05 44.48 62.26 52.96 汽车零部件

002126.SZ 银轮股份 20.50 13.80 48.29 18.18 5.84 汽车零部件

301119.SZ 正强股份 20.11 16.54 36.50 10.66 -11.73 汽车零部件

资料来源：Wind，爱建证券研究所(最新数据截至 2025/7/18)
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表 4：A 股申万汽车行业本周跌幅前 10 个股行情表现（单位:%）

代码 简称 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅
区间涨跌幅

所属子行业
近 4 周 近 8 周

920106.BJ 林泰新材 -3.57 -7.50 132.22 -3.00 1.07 汽车零部件

000957.SZ 中通客车 -4.49 3.55 3.17 7.28 -0.80 商用车

834058.BJ 华洋赛车 -4.51 -3.64 39.58 2.86 5.76 摩托车及其他

300694.SZ 蠡湖股份 -5.86 -11.37 -16.91 -1.79 5.94 汽车零部件

603758.SH 秦安股份 -6.00 -15.41 74.02 -0.43 8.06 汽车零部件

300237.SZ 美晨科技 -8.37 -4.59 -4.59 7.22 24.55 汽车零部件

603129.SH 春风动力 -8.98 -1.09 39.31 0.81 18.17 摩托车及其他

600148.SH 长春一东 -9.36 1.40 20.85 16.00 -1.00 汽车零部件

002355.SZ 兴民智通 -16.56 -19.60 0.47 -7.25 -6.30 汽车零部件

000903.SZ 云内动力 -22.03 -29.53 -8.43 -21.25 -16.89 汽车零部件

资料来源：Wind，爱建证券研究所(最新数据截至 2025/7/18)

表 5：港股申万汽车行业本周涨幅前 10 个股行情表现（单位:%）

代码 简称 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅
区间涨跌幅

所属子行业
近 4 周 近 8 周

0179.HK 德昌电机控股 25.62 18.06 133.94 30.37 37.99 汽车零部件

0489.HK 东风集团股份 19.09 28.41 19.09 26.57 -2.64 商用车

9866.HK 蔚来-SW 16.24 24.09 -2.30 27.10 13.14 乘用车

2015.HK 理想汽车-W 14.54 16.36 32.52 22.06 9.69 乘用车

0425.HK 敏实集团 13.45 20.54 82.36 37.06 26.19 汽车零部件

1316.HK 耐世特 13.35 11.75 94.41 24.12 0.69 汽车零部件

1269.HK 首控集团 11.76 5.56 -33.33 -19.15 -15.56 汽车零部件

3836.HK 和谐汽车 7.81 6.15 23.21 9.52 15.00 汽车服务

0175.HK 吉利汽车 7.62 18.55 30.12 16.93 -5.01 乘用车

2858.HK 易鑫集团 7.57 15.88 222.61 27.36 36.36 汽车服务

资料来源：Wind，爱建证券研究所(最新数据截至 2025/7/18)

表 6：港股申万汽车行业本周跌幅前 10 个股行情表现（单位:%）

代码 简称 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅
区间涨跌幅

所属子行业
近 4 周 近 8 周

1958.HK 北京汽车 2.42 9.28 -11.67 11.58 4.43 乘用车

2518.HK 汽车之家-S 1.71 8.29 7.21 5.21 9.40 汽车服务

1057.HK 浙江世宝 0.71 5.00 95.99 20.90 17.68 汽车零部件

1728.HK 正通汽车 0.00 0.00 104.29 -4.03 20.17 汽车服务

1293.HK 广汇宝信 0.00 0.00 -48.81 0.00 0.00 汽车服务

9690.HK 途虎-W -0.50 3.31 11.11 0.30 5.82 汽车服务

1268.HK 美东汽车 -0.93 -6.61 -6.23 0.95 4.64 汽车服务

2238.HK 广汽集团 -0.97 6.62 -9.55 10.47 8.60 乘用车

1114.HK 华晨中国 -1.28 -2.83 9.88 1.98 -6.36 乘用车

1585.HK 雅迪控股 -2.00 1.43 2.09 5.12 3.05 摩托车及其他

资料来源：Wind，爱建证券研究所(最新数据截至 2025/7/18)
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表 7：部分涉智元机器人上下游标的

代码 简称
25Q1 归母

净利（亿元）

2025 年

涨幅（%）
产品 备注

002896.SZ 中大力德 0.17 172.55 行星减速器、谐波减速器
为远征 A2 和灵犀 X1 提供减速

器，单机价值约 5000 元

300433.SZ 蓝思科技 4.29 9.94 关节模组、控制器、夹爪 核心部件批量交付

688306.SH 均普智能 -0.3 27.61 本体代工及系统集成 战略合作，推动量产场景落地

688097.SH 博众精工 -0.31 13.28 整机组装与产线供应 负责远征系列 70%以上组装

300432.SZ 富临精工 1.24 20.26 电关节模组
合资公司安努智能提供，单机约

8000 元

603662.SH 柯力传感 0.76 1.98 六维力传感器 适配触觉反馈需求

688322.SH 奥比中光 0.24 46.47 3D 视觉传感器 精度 0.5mm，单机约 3000 元

300007.SZ 汉威科技 0.17 110.06 柔性触觉传感器
2025 年 Q2 计划交付 100 台，

单台约 12 万元

301236.SZ 软通动力 -1.98 -4.44 操作系统及 AI 大模型开发 服务收入占比 15%

688017.SH 绿的谐波 0.2 19.37 谐波减速器
独供灵犀系列，2025 年预计出货

2000 台，订单 1.6-2 亿元

300660.SZ 江苏雷利 0.94 74.41
空心杯电机、无框电机、精

密丝杠

通过子公司鼎智科技，产品用于

灵巧手和关节控制

301488.SZ 豪恩汽电 0.18 34.19
超声波传感器（联合研发

Genie02 项目）

聚焦机器人感知系统，增强环境

交互能力

- 金杨股份 - - 圆柱电池 动力供应保障

0941.HK
中国移动（中

移杭州）
306.31 17.31 全尺寸人形双足机器人

中标 1.24 亿元代工服务采购项

目（智元份额 7800 万元）

300432.SZ 富临精工 1.24 20.26 A2-W 通用具身机器人
在绵阳工厂部署，执行搬运任务

（单班 800 箱）

002048.SZ 宁波华翔 2.56 55.18 机器人测试及场景应用
合作开放汽车零部件制造、智能

仓储场景

-
珠海具身智能

应用创新中心
- - 数据采集及展演机器人

中标金额 1274 万元，表演展示

和数据采集

-
人形机器人有

限公司
- - 数据采集平台

中标金额 398 万元，机器人数据

训练和模型研发

- 正大集团 - - 人形机器人
生命科技、新零售、康养服务，

聚焦养老社区服务。

资料来源：Wind，爱建证券研究所(涨幅截至 2025/7/18)
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表 8：部分涉宇树机器人上下游标的

代码 简称
25Q1 归母

净利（亿元）

2025 年

涨幅（%）
产品 备注

873593.BJ 鼎智科技 0.13 35.42 空心杯电机、精密丝杠 适配灵巧手及关节模组

300718.SZ 长盛轴承 0.53 159.58 轴承部件 通过投资关联

600580.SH 卧龙电驱 2.68 47.51 无框力矩电机、关节、伺服系统 航空级电驱技术迁移至机器人

688322.SH 奥比中光 0.24 46.47 3D 视觉传感器、AI 视觉算法 手眼协同方案

301325.SZ 曼恩斯特 0.06 12.01 高精度涂布模头、电池制造设备 电池热管理部件

2498.HK 速腾聚创 - 8.63 激光雷达 用于感知系统，合作超 20 家企业

0941.HK 中国移动 306.31 17.31 小尺寸人形机器人、算力背包
9.9 万元/台起，2025 年代工订单

4605 万元

META Meta - 20.48 家用机器人合作 探讨智能家居场景

- 清华大学 - - 科研教育机器人 高校实验室使用

- 香港科技大学 - - 双足人形机器人 技术验证与教学

资料来源：Wind，爱建证券研究所(涨幅截至 2025/7/18)

表 9：部分涉华为机器人上下游标的

代码 简称
25Q1 归母

净利（亿元）

2025 年

涨幅（%）
产品 备注

003021.SZ 兆威机电 0.55 54.89 微型传动系统、灵巧手部件 华为创新中心签约伙伴

002765.SZ 蓝黛科技 0.52 52.08 关节 -

300432.SZ 富临精工 1.24 20.26 关节 -

688320.SH 禾川科技 -0.27 29.61 伺服系统、PLC、变频器 人形机器人关节覆盖

002892.SZ 科力尔 0.02 10.34 伺服电机 运动控制核心部件

603319.SH 湘油泵 0.54 86.75 减速器 -

603809.SH 豪能股份 1.04 81.04 减速器 -

603662.SH 柯力传感 0.76 1.98 力矩传感器 -

688165.SH 埃夫特-U -0.67 -8.41 本体 工业协作机器人合作

002779.SZ 中坚科技 0.42 65.31 本体 -

300607.SZ 拓斯达 0.04 32.37 本体 基于华为云升级算法

601127.SH 赛力斯 7.48 -1.65 本体 -

未上市 中盈优创 - - 智能运维软件 中标项目联合开发

1211.HK 比亚迪 91.55 43.81 工厂实训场景 工业自动化应用

0762.HK 中国联通 - 29.26 智能运维机器人研发 3169.99 万元/项目，网络运营维护

9880.HK 优必选 - 56.05 人形机器人联合开发 华为昇腾生态合作

未上市 乐聚机器人 - - 具身智能技术落地 工业与家庭场景

资料来源：Wind，爱建证券研究所(涨幅截至 2025/7/18)
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表 10：汽车板块中报业绩预告概览（单位：亿元）

代码 简称
单季度归母净利

Q2 YoY
预告归母净利

业绩预告时间
24Q1 24Q2 25Q1 25Q2 下限 上限

001278.SZ 一彬科技 0.19 0.17 -0.07 -0.20 -219% -0.30 -0.25 2025-07-16

300100.SZ 双林股份 0.78 1.71 1.59 1.21 -29% 2.51 3.10 2025-07-16

600733.SH 北汽蓝谷 -10.16 -15.55 -9.53 -13.72 -12% -24.50 -22.00 2025-07-15

000572.SZ 海马汽车 -0.86 -0.66 -0.30 -0.45 -32% -0.90 -0.60 2025-07-15

002105.SZ 信隆健康 0.02 0.04 -0.02 -0.12 -397% -0.19 -0.10 2025-07-15

603776.SH 永安行 -0.05 -0.03 -0.25 -0.46 1662% -0.80 -0.62 2025-07-15

000757.SZ 浩物股份 -0.15 -0.04 0.08 0.22 -701% 0.28 0.33 2025-07-15

600676.SH 交运股份 -0.71 -0.60 -0.54 -0.09 -85% -0.63 -0.63 2025-07-15

600148.SH 长春一东 -0.02 0.02 -0.00 0.03 28% 0.02 0.03 2025-07-15

002537.SZ 海联金汇 0.55 -0.02 0.51 0.72 -3138% 1.10 1.35 2025-07-15

603767.SH 中马传动 0.15 0.24 0.06 0.05 -78% 0.10 0.14 2025-07-15

605068.SH 明新旭腾 0.13 -0.03 0.10 -0.35 1066% -0.30 -0.20 2025-07-15

603390.SH 通达电气 0.12 0.02 0.19 0.11 355% 0.27 0.34 2025-07-15

002921.SZ 联诚精密 -0.07 -0.12 -0.08 -0.05 -62% -0.14 -0.11 2025-07-15

001380.SZ 华纬科技 0.41 0.41 0.64 0.61 50% 1.15 1.35 2025-07-15

002976.SZ 瑞玛精密 0.02 0.05 0.13 0.05 14% 0.16 0.21 2025-07-15

000678.SZ 襄阳轴承 -0.13 0.01 -0.14 0.01 -36% -0.13 -0.13 2025-07-15

603768.SH 常青股份 0.32 0.06 0.06 -0.27 -565% -0.23 -0.18 2025-07-15

002553.SZ 南方精工 -0.15 0.14 0.92 1.33 862% 2.00 2.50 2025-07-15

605228.SH 神通科技 0.12 0.19 0.09 0.55 191% 0.63 0.65 2025-07-15

002725.SZ 跃岭股份 0.02 0.01 0.07 0.03 206% 0.08 0.12 2025-07-15

600626.SH 申达股份 -0.10 0.65 -0.52 0.04 -94% -0.59 -0.39 2025-07-15

002448.SZ 中原内配 0.89 0.88 1.11 1.23 39% 2.18 2.49 2025-07-15

002547.SZ 春兴精工 -0.47 -0.81 -0.46 -0.89 10% -1.50 -1.20 2025-07-15

002510.SZ 天汽模 0.24 0.79 0.21 0.06 -92% 0.21 0.32 2025-07-15

603121.SH 华培动力 0.38 0.23 0.14 0.07 -72% 0.18 0.24 2025-07-15

300611.SZ 美力科技 0.16 0.31 0.34 0.50 63% 0.78 0.90 2025-07-15

002813.SZ 路畅科技 -0.16 -0.09 -0.20 -0.26 185% -0.52 -0.40 2025-07-15

600469.SH 风神股份 0.74 1.56 0.28 0.69 -56% 0.90 1.05 2025-07-15

601500.SH 通用股份 1.53 1.34 1.03 -0.35 -126% 0.60 0.75 2025-07-15

603335.SH 迪生力 -0.12 -0.15 -0.23 -0.31 104% -0.60 -0.48 2025-07-15

601279.SH 英利汽车 0.20 0.17 -0.37 -0.00 -103% -0.45 -0.30 2025-07-15

603917.SH 合力科技 0.08 -0.03 0.03 0.07 -302% 0.08 0.11 2025-07-15

603166.SH 福达股份 0.32 0.42 0.65 0.85 102% 1.45 1.55 2025-07-15

603348.SH 文灿股份 0.62 0.20 0.04 0.10 -51% 0.12 0.15 2025-07-15

603023.SH 威帝股份 0.04 0.01 0.01 -0.00 -156% 0.00 0.01 2025-07-15

603922.SH 金鸿顺 -0.17 0.04 0.04 0.04 -16% 0.06 0.09 2025-07-15

000599.SZ 青岛双星 -0.22 -0.35 -1.04 -0.71 99% -1.95 -1.55 2025-07-15

603089.SH 正裕工业 0.15 0.07 0.30 0.88 1111% 1.18 1.18 2025-07-15

002355.SZ 兴民智通 0.07 -0.01 1.35 -3.45 52890% -2.50 -1.70 2025-07-15
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300446.SZ 航天智造 1.67 2.20 1.86 2.20 0% 3.87 4.26 2025-07-15

000901.SZ 航天科技 0.07 -0.04 -0.04 0.85 -2500% 0.68 0.95 2025-07-15

605151.SH 西上海 0.24 0.20 -0.08 -0.00 -101% -0.09 -0.07 2025-07-15

600841.SH 动力新科 -2.84 -4.05 -2.10 -1.05 -74% -3.60 -2.70 2025-07-15

002190.SZ 成飞集成 -0.06 -0.21 0.00 -0.14 -33% -0.16 -0.11 2025-07-15

000980.SZ 众泰汽车 -1.24 -1.30 -1.03 -0.64 -50% -2.00 -1.35 2025-07-15

900920.SH 动力 B 股 -2.84 -4.05 -2.10 -1.05 -74% -3.60 -2.70 2025-07-15

002806.SZ 华锋股份 0.03 -0.00 -0.03 -0.05 1382% -0.09 -0.07 2025-07-15

603178.SH 圣龙股份 0.01 0.20 -0.31 -0.27 -237% -0.64 -0.53 2025-07-15

603997.SH 继峰股份 0.19 0.34 1.04 0.61 78% 1.50 1.80 2025-07-15

000981.SZ 山子高科 4.58 -10.88 0.83 1.05 -110% 1.50 2.25 2025-07-15

600960.SH 渤海汽车 -0.45 -0.68 0.01 2.98 -538% 2.70 3.28 2025-07-15

002715.SZ 登云股份 0.05 0.04 0.00 0.02 -42% 0.02 0.03 2025-07-15

603286.SH 日盈电子 0.06 0.02 -0.07 -0.11 -692% -0.21 -0.16 2025-07-15

603982.SH 泉峰汽车 -1.41 -1.13 -0.90 -0.80 -29% -1.85 -1.55 2025-07-15

600418.SH 江淮汽车 1.05 1.95 -2.23 -4.57 -334% -6.80 -6.80 2025-07-15

600686.SH 金龙汽车 0.18 0.49 0.47 0.69 42% 1.16 1.16 2025-07-15

600303.SH 曙光股份 -0.64 -0.73 -0.73 -0.65 -11% -1.50 -1.25 2025-07-15

600166.SH 福田汽车 2.56 1.58 4.36 3.41 116% 7.77 7.77 2025-07-15

603586.SH 金麒麟 0.17 0.16 0.75 0.31 100% 1.06 1.06 2025-07-14

000903.SZ 云内动力 -0.09 -0.91 -0.25 -1.00 10% -1.50 -1.00 2025-07-14

300733.SZ 西菱动力 0.10 0.14 0.21 0.35 147% 0.55 0.57 2025-07-14

300926.SZ 博俊科技 1.01 1.31 1.49 2.15 64% 3.41 3.87 2025-07-14

300643.SZ 万通智控 0.27 0.33 0.37 0.57 70% 0.88 1.00 2025-07-14

资料来源：Wind，爱建证券研究所 (25Q2 数据取预告归母净利上下限的均值)
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